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OM DETTA PROSPEKT

Definitioner

I detta prospekt giller foljande definitioner om inget annat anges:
Med “Bolaget” eller “Enersize” avses Enersize Oyj med
organisationsnummer 2317518-8. Med “First North” avses Nasdaq
Stockholm First North. Med ”Euroclear Sweden” avses Euroclear
Sweden AB med organisationsnummer 556112-8074 och med
”Euroclear Finland” avses Euroclear Finland Oy med
organisationsnummer 1061446-0.

Virdepappersmarknadslagen

Prospektet har upprittats 1 enlighet med den finska
virdepappersmarknadslagen  (746/2012, inklusive 4ndringar),
kommissionens forordning (EG) nr 809/2004, inklusive dndringar
(Bilaga [III, XXII och XXV]) om genomférande av
Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG 1i friga om
informationen i prospekt, utformningen av dessa, infotlivande
genom hinvisning samt offentliggérande av prospekt och
spridning av annonser, finansministeriets férordning om prospekt
som avses i 3-5 kap. i virdepappersmarknadslagen (1019/2012)
samt av den finska Finansinspektionen (“FF1”) angivna regler och
riktlinjer.

Finansinspektionen

Den finska Finansinspektionen har den 25 april 2017 godkint
prospektet (diarienummer FIVA 15/02.05.04/2017) men ansvarar
inte for riktigheten av de i prospektet angivna uppgifterna. I
enlighet med prospektférordningen, kommer prospektet och
information infoérlivad genom hidnvisning att bli passporterad
genom anmilan till svenska Finansinspektionen om anvindning i
Sverige.

Nyemissionen och prospektets distributionsomride
Erbjudandet i detta prospekt riktar sig inte till allminheten i nigot
annat land 4n Sverige. Ingen dtgird har vidtagits eller kommer att
vidtas i nagon annan jurisdiktion 4n Sverige som skulle tillita
erbjudande av aktierna till allminheten, eller tillita innehav,
spridning av detta prospekt eller nigot annat material hanforligt till
Bolaget eller aktierna i nagon annan jurisdiktion i vilken étgird
krivs for sadant syfte. Spridningen av detta prospekt och
erbjudandet och forsiljningen av aktierna som prospektet ar
hinforligt till kan i vissa jurisdiktioner vara féremal f6r restriktioner
ilag. prospektet far inte distribueras och aktierna som prospektet dr
hinforligt till kan inte forsiljas i USA, Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
andra linder dir distributionen eller denna Erbjudandet kriver
ytterligare atgirder enligt foregiende mening eller strider mot regler
i sidant land. Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och
kommer inte att registreras enligt den vid var tid gillande U.S.
Securities Act frin 1933 (“Securities Act”).

Personer som mottar ett exemplar av detta prospekt dliggs av
Bolaget och Sedermera Fondkommission att informera sig om
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samt folja alla sidana restriktioner. Vare sig Bolaget, eller
Sedermera Fondkommission tar nédgot juridiskt ansvar for ndgra
Overtridelser av nigon sidan restriktion, oavsett om Gvertridelsen
begés av en potentiell investerare eller ndgon annan.

Informationen i detta prospekt har tillhandahillits av Bolaget och
andra killor som identifieras i detta prospekt. Spridning av
prospektet till annan person dn sidan mottagare som angivits av
Sedermera Fondkommission eller representanter fér den, eller de
eventuella personer som kan ha anlitats for att ge rdd till sidan
mottagare rérande prospektet, ir inte tilliten, och r6jande av dess
innehdll utan foregiende skriftligt medgivande av Bolaget ir
forbjudet.

Revisorns granskning

Utéver vad som anges i revisionsberittelse och rapporter
inférlivade genom hinvisning har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet tillgingligt

Prospektet finns tillgingligt pd Enersizes kontor samt pa Bolagets
hemsida (www.enersize.com). Prospektet kan ocksi nis pa
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Annan information eller dokumentation tillginglic pd Bolagets
hemsida (www.enersize.com), alternativt annan information eller
dokumentation, 4n detta prospekt pd annan hemsida dr inte en del
av  detta prospekt och investerare ska ej basera sitt
investeringsbeslut pa sadan information.

Uttalanden om omvirld och framtid

Uttalanden om omvirlden och framtida férhallanden i detta
prospekt dterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
hindelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen
¢6r vid tidpunkten f6r prospektet. Dessa uttalanden dr vil
genomarbetade, men lisaren uppmirksammas pa att dessa, sisom
alla framtidsbedomningar, ir férenade med osikerhet.

Styrelsen  forsdkrar att information frin referenser och
killhdnvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kinner till och kan forsikra genom jimférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter har
uteldimnats pd ett sitt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Avsikt att noteras pa Nasdaq Stockholm First North

Styrelsen i Enersize har for avsikt att ans6ka om att notera Bolagets
aktier pa First North. Styrelsen i Bolaget avser i dagsliget inte verka
for att Bolaget ska ansluta sig till nigon annan marknadsplats.

Nasdaq Stockholm First North
First North idr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingédr i Nasdaq. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av
de juridiska krav som stills f6r handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First
North dr mer riskfylld 4n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs. Nasdaq
Stockholm godkidnner ansékan om upptagande till handel pa First North.
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SAMMANFATTNING

OGryers;ze

Sammanfattmingar bestar av informationskray uppstillda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning
innehaller alla de punkter som krivs i en sammanfattning for aktunell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dir
tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det kriivs att en punkt inkluderas i
sammanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, dr det mdjligt att ingen relevant information kan ges rorande punkten.
Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "¢ tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.
Varje beslut om att investera i de virdepapper som erbjuds ska baseras pa en
bedémning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den investerare
som dr kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna vid Oversittning av prospektet innan de
rittsliga forfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar kan dldggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versittningar dirav, men endast om
sammanfattningen 4r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare i 6vervigandet att
investera i de virdepapper som erbjuds.

A2

Samtycke till
finansiella
mellanhinder

Ej tllimplig. Inga finansiella mellanhinder nyttjas for efterféljande
aterforsiljning eller slutlig placering av virdepappet.

Avsnitt B — Emittent

B.1

Firma

Enersize Oyj, 2317518-8, dr ett publikt aktiebolag. Handelsbeteckningen ar
Enersize.

B.2

Site och bolagsform

Enersize Oyj har sitt site i Bjérneborg, Finland. Bolaget bildades i Finland
enligt finsk ritt och bedriver verksamhet enligt finsk ritt. Bolaget dr ett
publikt aktiecbolag och bolagets associationsform regleras av finska
aktiebolagslagen (2006:624).

B.3

Vetksamhet

Enersize Oyj bedriver verksamhet inom tryckluftssystem. Bolagets tjanster
inkluderar utveckling och forsiljning av analysverktyg for energibesparing
inom tryckluftssystem samt konsultationstjinster inom samma falt.

Enersize Opyjis plattform bestir av flera bestindsdelar; sensornitverk,
molnlésning med big data-hantering och analysverktyg. Genom den data som
sensorerna insamlar kan ineffektivitet och driftstérningar i tryckluftssystemet
upptickas och Enersize kan dirigenom effektivisera tryckluftssystemet.
Effektiviseringarna genererar energibesparing om upp till 30 procent.

Bolagets primira marknad dr i dagsliget Kina, ett industriland med ett stort
behov av energibesparande system. I Kina férbrukar tryckluftssystem arligen
citka 300-400 TWh,1 vilket motsvarar kostnader om citka 34-50 miljarder
EUR.2 Kinas industri slipper dessutom ut stora mingder koldioxid.
Jamforelsevis motsvarar 1 kWh i Kina citka 680 gram koldioxid medan 1
kWh i Sverige motsvarar cirka 41 gram koldioxid. Anledningen till den héga
andelen koldioxidutsldpp i samband med kinesisk energi beror pi att den
kinesiska marknaden till stor del anvinder kolkraft som energikilla.

Potentiella kunder fér Enersize Oyj ér alla industrier med tryckluftssystem.
Bolaget har idag flera befintliga avtal i Kina och Europa.

1 http:/ | www.renters.com/ article/ china-power-consumption-idUST.3N15104C
2 https:/ [ www.iea.org/ publications/ freepublications/ publication/ KeyW orld2016.pdf
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B.4a

Trender

Energi dr en grundpelare i den moderna ekonomin och energi anvinds
overallt. Energikonsumtionen bidrar emellertid till globala problem, dir det
storsta och mest vilkinda problemet dr klimatférindringarna och de
utmaningar dessa medfér. Med anledning dérav dr energikonsumtion och
energibesparing ett allt viktigare diskussionsimne och globalt genomgis en
forindring dir bdde individer och foretag férdndrar sin energikonsumtion
och energiproduktion mot en mer hallbar inriktning. Enersize bedémer dven
att politiska beslut pd lokal savil som nationell niva samt éverenskommelser
emellan linder kan komma att ytterligare 6ka pressen pa fOretag att minska
sin energianvindning.

Enersize Oyj har under 2016 haft tvi projekt som natt vinstdelningsfas och
bedémer att marknaden genomgir en foérindring gentemot en mer
energibesparande trend. Vidare bedémer Bolaget att en genomgiende trend
ar att foretag inom branschen intresserar sig for att utveckla stabilare och
effektivare tryckluftssystem.

Bolagets verksamhet dr till storsta del nyutvecklad varvid Bolaget utéver
ovanstdende inte kdnner till ndgra kidnda, betydande trender som pédverkat
bolaget eller den bransch inom vilken Enersize Oyj verkar.

B.5

Bolagsstruktur

Enersize Oyj innchar ett vilande dotterbolag i Hong Kong, Enersize Hong
Kong Ltd. Vidare avser Bolaget bilda ett heligt kinesiskt dotterbolag,
Enersize China. Aven deligda s.k. Joint Venture-bolag kan komma att bildas.
Bolaget innehar inga ytterligare aktieinnehav och ingar inte i nigon koncern.

B.6

Agarstruktut

Det finns ett (1) aktieslag. Varje aktie medfor lika ritt till andel i bolagets
tillgAngar och resultat samt berittigar till en rést pa bolagsstimman.

Agarf('jrteckning per 25 april 2017

Agare Aktier (st) Agarandel (%)
Cleantech Invest Oyj 10 540 250 41,86
Thorkel Investments Oy 1952 250 7,75
Sami Mykkinen* 1 805 000 7,17
Holdix Oy Ab 1735334 6,89
Kivla Oy 1656 167 6,58
Ovriga 4gare (cirka 60 st.) 7490 679 29,75
Totalt 25179 680 100,00

* Sami Mykkdnen dr VD i Enersize Qyj

B.7

Utvald finansiell
information

Nedan presenteras historisk finansiell information fér Enersize genom
arsredovisningar ~ for  rikenskapsiren 2014, 2015 och  2016.
Arsredovisningarna ir reviderade av Bolagets revisor, upprittade i enlighet
med finska bokféringslagen, finska forfattningar samt 6vriga i Finland
gillande redovisningsprinciper (Finnish Accounting Standards, FAS).
Enersizes redovisningsvaluta dr Euro. Den finansiella informationen har
Oversatts frin finska till svenska. For den hindelse att den svenska
Oversittningen skulle innehédlla motstridiga uppgifter mot den finska
arsredovisningen skall den finska drsredovisningen dga foretride.

Kassafl6desanalysen i prospektet har upprittats i det specifika syftet att inga i
detta prospekt och har 6versiktligt granskats av Enersizes revisor.

Hirut6ver presenteras i prospektet nyckeltal. Dessa finansiella nyckeltal har
inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning dr att
dessa nyckeltal i stor utstrickning anvinds av vissa investerare,
virdepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling och finansiell stillning. De alternativa nyckeltalen har foér
avsikt att bidra till 6kad férstaelse f6r Bolagets finansiella stillning och ger en
god Oversikt 6ver Bolagets finansiella tillstind. Nyckeltalen bér dock inte
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beaktas separat frin, eller som ett substitut for, Bolagets finansiella
information som upprittats enligt finska bokféringslagen, finsk foérfattning
och FAS.

Nyckeltal — ej reviderade av revisor

2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsittning 351 424,78 87 763,50 62 048,54
Rorelsens kostnader -683 693,43 -389 264,59 -358 431,62
Rorelseresultat -332 268,65 -301 501,09 -296 383,08
Resultat fore skatt 335 010,44 -281 753,04 350 251,53
Immateriella anldggningstillgdngar - - 31 741,67
Materiella anliggningstillgangar 22 410,70 29 880,93 38 753,34
Omsittningstillgangar 666 918,90 458 764,64 283 690,88
Eget kapital -535 246,72 -480 236,28 -1 077 721,91
Langfristiga skulder 390 735,26 495 980,70 582 742,48
Kortfristiga skulder 834 841,06 473 901,15 850 165,32
Balansomslutning 690 329,60 489 645,57 355 185,89
Soliditet (%o) -78 -98 -300
Kassaflode frin den I6pande
verksamheten -505 823 -594 989 -339 280
Kassaflode 2 546 -34139 43 226
Likvida medel 168 255,04 9 180,00 43 318,93
Utdelning - - -

Resultatrikning i sammandrag

2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Nettoomsattning 351 424,78 87 763,50 62 048,54

Ovriga intdkter - 100,25 -

Material och tjanster
Material och forbrukningsvaror

Ink6p under rikenskapséret -111 915,69 -143 515,93 -92 858,29

Okning (+) eller minskning (-) av 42 532,90 196 578,71 102 036,16

inventarier

Externa tjdnster -18 200,00 -12 186,50 -14 866,21

Summa material och tjanster -87 582,79 40 876,28 -5 688,34

Personalkostnader

Loner och formaner -274 008,58 -218 839,82 -140 766,45

Sociala avgifter

Pensionsavgifter -61 928,44 -52 385,14 -51 337,76

Ovriga sociala avgifter -9473.35 -7 925,13 -5719,99

Summa personalkostnader -345 410,37 -279 150,09 -197 824,20

Avskrivningar och nedvirderingar

Avskrivningar enligt plan -7 470,23 -41 701,98 -50 551,99
-7 470,23 -41 701,98 -50 551,99

Ovriga rorelsekostnader -243 230,04 -109 389,05 -104 367,09

RORELSERESULTAT -332 268,65 -301 501,09 -296 383,08

Finansiella intikter och kostnader

Ovriga ranteintakter och liknande 2,54 0,89 1,13

resultatposter

Rintekostnader och liknande -2 744,33 -18 700,30 -16 388,77

resultatposter

Summa finansiella intikter och -2 741,79 -18 699,41 -16 387,387

kostnader

RESULTAT FORE

EXTRAORDINARA -335 010,44 -320 200,50 -312 770,72

POSTER

Extraordinira poster
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Extraordinira intikter - 38 447,46 663 022,25
Summa extraordinira poster - 38 447,46 663 022,25
RESULTAT FORE

BEMYNDIGANDE OCH -335 010,44 -281 753,04 350 251,53
SKATT

ARETS RESULTAT -335 010,44 -281 753,04 350 251,53*

* Periodens positiva resultat dr hénforligt till skuldsaneringsprogr

Balansrikning i sammandrag

2016-12-31  2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anliggningstilloangar
Utvecklingskostnader - - 31 741,67
Summa immateriella tillgangar - - 31 741,67

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 22 410,70 29 880,93 38 753,34
Summa materiella tillgdngar 22 410,70 29 880,93 38 753,34
Finansiella anldggningstillgangar

Andra aktier eller liknande rittigheter till 1 000,00 1 000,00 1 000,00
dgarskap

Summa finansiella tillgangar 1 000,00 1 000,00 1 000,00
SUMMA 23 410,70 30 880,93 71 495,01

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Riévarulager och férnddenheter 32 054,53 35 800,33 44 871,71
Pagiende arbeten 430 776,17 384 497,47 178 847,38
Summa varulager m.m. 462 830,70 420 297,80 223 719,09
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 18 903,14 19 064,25 44 871,71
Lanefordringar - - 1577,43
Ovriga fordringar 16 930,02 10 222,59 11 615,35
Summa kortfristiga fordringar 35 833,16 29 286,84 16 652,86
Kassa och bank 168 255,04 9 180,00 43 318,93
SUMMA 666 918,90 458 764,64 283 690,88
OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR 690 329,60 489 645,57 355 185,89

Balansrikning i sammandrag

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
Eget kapital och reserver
Bundet eget kapital 82 296,54 82 296,54 2 500,00
Nyemission - - 79 796,54
Overkursfond 1684 750,62 1 404 750,62 525 511,95
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Balanserad vinst eller forlust -1967 283,44 -1 685 530,40 -2 035 781,93
Arets resultat -335 010,44 -281 753,04 350 251,53
SUMMA EGET KAPITAL -535 246,72 -480 236,28 -1077 721,91
OCH RESERVER

SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga lingfristiga skulder 390 735,26 495 980,70 582 742,48
Summa langfristiga skulder 390 735,26 495 980,70 582 742,48
Kortfristiga skulder

Erhillna forskott 13 338,00 12 582,25 39 102,85
Leverantorsskulder 78 129,81 14 775,18 32 141,58
Ovriga skulder 699 736,91 409 777,24 727 363,75
Upplupna kostnader och 43 636,34 36 766,48 51 557,14
forutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder 834 841,06 473 901,15 850 165,32
SUMMA SKULDER 1225 576,32 969 881,85 1432 907,80
SUMMA EGET KAPITAL 690 329,60 489 645,57 355 185,89
OCH SKULDER

Kassaflodesanalys — ej reviderad av revisor

2016-01-01  2015-01-01 2014-01-01
2016-12-31  2015-12-31 2014-12-31

12 man 12 man 12 man

Kassaflode fran den l6pande

verksamheten

Rérelseresultat for perioden -335010 -320 201 -312771
Avskrivningar enligt plan 7 470 41702 50 552
Finansiella intdkter och kostnader 2742 18 699 16 388
Kassaflode fran den l6pande

verksamheten fére férindringar av -324 798 -259 799 -245 831
rorelsekapital

Kassaflode fran férindringar i

rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av -163 075 -12 634 10 672
rorelsefordringar

Okning (-)/Minskning (+) av varulager -42 533 -196 579 -102 036
Okning (+)/Minskning (-) av 27 325 -107 278 14 303
rorelseskulder

Kassaflode fran l16pande verksamheten -503 081 -576 289 -322 893
fore finansiella poster och skatter

Rinta och 6vriga finansiella kostnader -2 744 -18 700 -16 389
Erhillna rintor och andra finansiella 3 1 1
intikter

Kassaflode fran den l6pande -505 823 -594 989 -339 280

verksamheten (A)

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella och materiella - -1 088 616
tillgangar

Investeringar i dotterbolag - - -1 000
Kassaflode fran - -1088 -384

investeringsverksamheten (B)

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Nyemission - - 79797
SVOP-férindringar 280 000 879 239 -102 262
Nya lin 283 878 - 405 355
Aterbetalnjng av lin -55 508 -317 301

Kassaflode fran 508 369 561 938 382 890
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finansieringsverksamheten (C)

Forindringar i likvida medel (A+B+C)

6kning (+)/minskning(-) 2 546 -34139 43 226
Likvida medel vid periodens bérjan 9180 43 319 93
Likvida medel vid periodens slut 11726 9180 43 319

Omsittning och rorelseresultat

Omsittningen i Enersize uppgick under ridkenskapsaret 2016 till cirka
351 424,78 EUR. Omsittningen bestod till storsta del av intiktsdelning
genom kundavtal. Omsittningen under 2015 och 2014 uppgick till cirka
87 763,50 EUR respektive 62 048,54 EUR. Rorelseresultatet for 2016 var
cirka -332 268,65 EUR, en minskning gentemot rikenskapsiret 2015
(-301 501,09) och 2014 (-296 383,08). Det minskade rérelseresultatet dn
hinforligt till 6kade lénekostnader och en mindre 6kning av inventarier
jimfort med tidigare 4r. Att drets resultat under 2014 var positivt dr hanforligt
till att Bolagets saneringsprogram initierades, vilket paverkade extraordinira
poster i resultatrikningen.

Balansrikning och soliditet

Enersizes balansomslutning per 2016-12-31 uppgick till 690 329,60 EUR,
vilket 4r en 6kning gentemot 2015-12-31, nir balansomslutningen uppgick till
489 645,57 EUR. Visentliga poster i balansrikningen dr “Pigiende arbeten”,
som uppgar till 430 776,17 EUR och de kortfristiga skulderna, som uppgir
tll 834 841,06 EUR. Att de kortfristiga skulderna &verstiger
balansomslutningen é4r hinforligt till att Enersize har ett negativt eget kapital.

Enersizes langsiktiga skulder uppgick per 2016-12-31 till 390 735,26 EUR,
vilket dr en minskning gentemot 2015-12-31 ndr de lingfristiga skulderna
uppgick till 495 980,70 EUR. Minskningen 4r hanférlig till en avbetalning i
enlighet med Bolagets saneringsprogram, vilket avslutas 2020-12-31. De
kortfristiga skulderna uppgick vid 2016-12-31 till 834 841,06 EUR, en 6kning
gentemot 2015-12-31 nir de uppgick till 473 901,15. Okningen beror pa ett
utokat antal kundavtal och dirigenom ett 6kat antal installationer.

Kassaflode

Under rikenskapsaret 2016 uppgick kassaflédet frin den I6pande
verksamheten till -505 823 EUR, vilket 4r en 6kning gentemot helaret 2015
nir motsvarande kassafléde var om cirka -594 989 EUR. Under helaret 2014
uppgick kassaflodet frin den l6pande verksamheten till -339 280. Okningen
ar hanforlig till férindringar i varulager och rérelseskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamhet uppgick under rikenskapsiret 2016
till 0 EUR och -1 088 EUR f6r 2015. Investeringarna bestod under 2015 av
investeringar i immateriella och materiella tillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 508 369 EUR under
2016 gentemot 561 938 EUR under 2015. Visentliga poster under 2016
inkluderar nya lan  om 283878 EUR. Kassaflodet  frin
finansieringsverksamhet under 2015 utgjordes av SVOP-férindringar.

Likvida medel vid érets slut, 2016-12-31, uppgick till 168 255,04 EUR.
Periodens kassafléde var siledes 2 546 EUR, vilket dr en okning gentemot
kassaflodet for heldret 2015, nar motsvarande siffra var -34 139 EUR.

Visentliga finansiella fé6rindringar

Enersize har i januari 2017 genomfért en private placement om cirka 8,2
MSEK. Genomférd private placement har tillfért Bolaget ytterligare cirka 8,2
MSEK till kassa och bank, innebirande att Bolagets eget kapital ej lingre ir
negativt. Soliditeten per 28 februari 2017 uppgick till 29 procent. Hirutéver
har inga finansiella férindringar skett sedan 2016-12-31.
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B.8

Proformaredovisning

Ej tillimpligt. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillimpligt. Bolaget tillimpar inte resultatprognoser.

B.10

Revisionsanmirkning

Foljande  revisionsberdttelser ~om  Enersize som  avviker frin
standardutformningen har avgivits under 2014 och 2015 (inofficiella
Oversittningar fran finska).

Arsredovisningen 2014: Tilliggsinformation

Bolagets saneringsprogram bar faststallts 11.7.2014. Trots att saneringsprogram faststillts
ar bolagets eget kapital fortfarande 1.077.721,91 enro negativt. Tryggandet av bolagets
verksambetsforutsdttningar forutsatter att bolagets eget kapital forstirks. Bolagets styrelse
bar inte gjort en anmdlan om forlusten av eget kapital.

Arsredovisningen 2015: Tilliggsinformation

Bolagets saneringsprogram bar faststallts 11.7.2014. Trots att saneringsprogram faststillts
ar bolagets eget kapital fortfarande 480.236,28 enro negativt. Bolagets resultat bar varit
betydligt  negativt. Enligt  min  uppfattning  forutsdtter  tryggandet av  bolagets
verksambetsforutsdittningar att bolagets eget kapital forstirfks.

B.11

Otillrackligt
rérelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet dr enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt
for de aktuella behoven under dtminstone 12 manader framadt i tiden rdknat
fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 15,3 MSEK.
Rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma i december 2017. For att tillféra
Bolaget rorelsekapital genomfér Enersize nu en nyemission om cirka 27,9
MSEK (citka 2,9 MEUR*). For att Enersize ska tillforas tillrickligt med
rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den l6pande verksamheten i
onskvird takt i minst 12 manader framat krivs det att Bolaget — fore
finansiering av emissionskostnader — tillférs atminstone cirka 17,5 MSEK
genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Enersize har, via
skriftliga avtal, erhillit teckningsférbindelser om totalt cirka 11,9 MSEK,
motsvarande cirka 43 procent av emissionsvolymen. Dessa dtaganden har
dock inte sikerstillts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det
fall en eller flera teckningsitagare inte skulle uppfylla sina dtaganden kan det
hinda att Bolaget inte tillférs dtminstone 11,9 MSEK fére att
emissionskostnader har finansierats. I detta fall kommer Bolaget att
undersbka  alternativa  finansieringsmdjligheter  sisom  ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt dn berdknat,
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

*Baserad pa valutakurs 2017-04-24 (1 EUR = 9,63 SEK)

Avsnitt C — Virdepapper

C1 Slag av virdepapper Enersize Oyj:s aktier har ISIN-kod F14000233317.

C.2 Valuta Aktierna dr denominerade i euro (EUR).

C3 Aktier och aktiekapital | Enersize Oyj:s fullt inbetalda aktiekapital uppgar vid detta dokuments
datering till 82 296,54 euro. Antal aktier i bolaget uppgar till 25 179 680
stycken. Aktierna har inget nominellt virde.

C4 Rittigheter Enersize Oyj:s samtliga aktier berdttigar till utdelning och andra

utbetalningar till aktiedgarna samt andra rittigheter f&rknippade med
aktierna i enlighet med finsk ritt och Bolagets bolagsordning.
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Enligt den finska aktiebolagslagen har aktiedgarna i Bolaget foretrddesritt
att teckna nya aktier, optionsritter eller andra sirskilda réttigheter i bolaget i
forhallande till det antal aktier som innehades fore emissionen, om inte
bolagsstimman eller styrelsen pa basis av bolagstimmans bemyndigande
har beslutat att nigot annat ska gilla.

Alla aktier i Bolaget 4t av samma klass och har samma rostrittigheter. Vatje
aktie i Bolaget ger innehavaren ritt till en (1) r6st vid bolagsstimmor.

C.5 Eventuella Ej tillimpligt. Det foreligger inga inskrankningar att fritt Gverldta aktier i

inskrinkningar Enersize Oyj.

C.6 Reglerad marknad Ej tillimplig, aktierna som nyemitteras i denna nyemission ar avsedda att bli
féremadl for handel pa Nasdaq Stockholm First North, vilket inte dr en
reglerad marknad.

C.7 Utdelningspolitik Enersize Oyj har hittills inte limnat nigon utdelning. Bolaget befinner sig i

en utvecklingsfas och eventuella 6verskott dr planerade att investeras i
bolagets utveckling.

Enersize Oyj dr for nirvarande féremal for ett saneringsprogram i enlighet
med lagen om foretagssanering, vilket 16per till och med den 31 december
2020. Eftersom skuldregleringen i ett saneringsprogram begtrinsar
borgenirernas ritt till betalning for sina kapitalfordringar kan inte bolagets
tillgdngar delas ut till aktieigarna innan saneringsprogrammet ir genomfort.

Avsnitt D — Huvudsakliga risker

D1

Bolags-
/Branschrelaterade
risker

Enersize saknar rorelsekapital fér att bedriva verksamheten i den takt de

har f6r avsikt att géra under de kommande tolv méinaderna
Enersize avser expandera genom nyrekrytering och proaktiva installationer

hos ett stort antal kunder. Enersize har i dagsliget inte rérelsekapital att
bedriva verksamheten i 6nskad takt under de kommande tolv minaderna
och genomf6r dirfér en nyemission om cirka 27,9 MSEK. Det finns risk
att Enersize, vid icke fulltecknad nyemission, inte kan bedriva
verksamheten i 6nskvird takt.

Enersize har tidigare gitt med f6rlust och verksamheten ska f6rbli olénsam
under  Overskadlig  framtid. Det  féreligger risk  att  Bolagets

projektfinansieringsavtal paverkas negativt av detta
Enersize bildades 2010. Bolagets kontakter med sivil kunder som

leverantérer ér relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna
vara svira att utvdrdera vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget
har. Det foreligger risk att liangvariga stabila kund- och
leverantorsrelationer inte kan etableras. Enersize har investerat i utveckling
av dess produkter, affirsmodell och produktion sivil som expansion av
dess verksamhet pa nya marknaden under dess forsta operativa ar. Bolaget
har dnnu inte ndtt en forsiljningsvolym och marginal som ticker de
operativa kostnaderna. Det finns risk att Bolaget ej heller gor det.

Enersize har ingitt ett antal avtal for att finansiera de besparingsprojekt
Bolaget genomfér. Dessa avtal dterbetalas genom att Enersize reserverar
ett procentuellt belopp av de intikter de erhaller genom besparingar till de
parter som finansierat investeringar i samband med besparingsprojekten.
Det finns risk att Enersize inte kan betala tillbaka dessa 1in. Detta medfor
risk att Enersize skuldbeliggs och blir aterbetalningsskyldiga.

Enersize har genomgitt en foretagsrekonstruktion som avslutades 2014-
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07-11. Bolagets skuldnedskrivning i samband med saneringen, kvarvarande
skulder samt skulddterbetalning regleras i ett saneringsprogram till vilket
bolaget 4r bundet fram till 2020-12-31 i enlichet med lagen om

foretagssanering.
Som ett resultat av Bolagets investeringar har Bolaget sedan dess bildande

gjort forluster om 1 967 283,44 EUR. Forlusterna har medfort att Enersize
genomgir ett saneringsprogram. Det finns risk att Bolaget vid illikvid
forméga inte kan betala tillbaka sina skulder. Detta medfér en risk for att
saneringsprogrammet forfaller och att Enersize till fullo tvingas betala sina
skulder till kreditgivare omedelbart.

Enersize har genom samarbetspartners ett begridnsat antal kundavtal och

samtliga visentliga kundavtal baseras pé en intiktdelningsmodell
Eftersom Enersize 4nnu inte har fatt sitt marknadsgenombrott har

rorelseintikterna hittills genererats frin ett begrinsat antal kunder,
diribland BOE Technology Group Company Limited. Vissa kunder kan
under begrinsade tidsperioder sta fér en stor andel av Bolagets totala
rérelseintikter. Det finns risk att en forlust av eller utebliven betalning fran
en storre kund pa kort sikt paverkar Enersize omsittning negativt.

Enersizes intdkter genereras av  besparingar till f6ljd av  sinkta

energikostnader. Det finns risk att Bolaget ej kan sinka energikostnaderna
hos sina kunder

Enersizes affirsmodell bestir av intdkter genom sinkta energikostnader
hos sina kunder till £f6ljd av energibesparande itgirder. Enersizes tar inte
betalt for implementeringen av sin teknik och Bolaget stir dven fOr
samtliga implementeringskostnader. Det finns risk att Bolaget inte kan
sinka energikostnader hos sina kunder och detta medfor risk att Bolaget
inte erhéller intdkter f6r investerade besparingsatgirder. Det finns dven risk
att sinkta elkostnader paverkar de besparingar Enersize kan gora. Detta
medfor risk att de investeringar Bolaget gor i samband med installation i
samband med besparingsprojekt inte genererar intikter.

Enersize kan behéva tillféras ytterligare kapital i framtiden

Enersizes snabba expansion, offensiva marknadssatsningar  och
produktutveckling innebidr 6kade kostnader f6r Bolaget. En forsening av
marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebira resultatférsimringar
for Bolaget. Det finns édven risk att eventuella fOrseningar i
produktutvecklingen innebir att kassafléde genereras senare dn planerat.
Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behéva anskaffa ytterligare
kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan
anskaffas. Dirmed finns risk att utvecklingen tillfdlligt stoppas eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt dn 6nskat vilket kan leda
till férsenad eller utebliven kommersialisering och intékter.

Om Bolaget inte kan betala tillbaka saneringsprogramsskulden enligt
skuldsaneringsprogrammet kan skuldregleringen i programmet utebli

Enersize genomfor for nirvarande ett saneringsprogram som l6per till och
med 2020-12-31. Om Bolaget misslyckas med att uppfylla sitt dtagande
gentemot kreditgivaren i enlighet med saneringsprogrammet och inte
fullfdljer sitt dtagande inom en av kreditgivare satt tidsram, kan finsk
domstol, om kreditgivaren kriver, kriva att skuldsaneringen forfaller i
enlighet med saneringsprogrammet. Om alla skuldsaneringar skulle forfalla,
blir Bolaget tvunget att till fullo betala sina skulder till kreditgivare
omedelbart. Det finns risk att detta skulle ha en negativ effekt pa Bolagets
verksambhet, I6nsamhet, finansiella situation och potentiella affirer.

Enersize dr beroende av lokala samarbetspartners

Enersize har samarbeten med lokala kinesiska partners. Vid detta
dokuments datering dr samtliga av Enersizes kundavtal skrivna mellan
Bolagets samarbetspartners och kunden, innebdrande att Enersize ir
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beroende av sina samarbetspartners. Det foreligger risk att en eller flera av
dessa viljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pd verksamheten. Det finns dven risk att Bolagets
partners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stiller. Likasd
kan en etablering av samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta lingre
tid 4n vad Bolaget beriknar. Det finns risk att Enersizes kostnader
péaverkas negativt av detta.

Bolaget dr beroende av sin férmaga att rekrytera och behalla
nyckelpersoner

Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens och ling erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk att en forlust av en eller flera
nyckelpersoner medfér negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet
och resultat. Foér att kunna genomf6ra den expansion Enersize har som
malsittning att géra behover Bolaget rekrytera yttetligare nyckelpersonal.
Det finns risk att Bolaget inte kan rekrytera ny kvalificerad personal i den
utstrickning som Bolaget dmnar géra. Detta medfor risk att Bolagets
affirer, finansiella situation och potentiella affirer paverkas negativt.

Enersize kan inte skydda sig fran spridning av information, detta medfér

risk att Bolagets konkurrenter gynnas

Det ir heller inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av
information, vilket medfor risk for att konkurrenter fir del av och kan dra
nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget till skada f6r Bolaget.

Andringar i konkurrenssituationen kan pdverka Bolaget negativt

Flera multinationella féretag med stora ekonomiska resurser dr verksamma
inom den industriella tryckluftssektorn. En omfattande satsning och
produktutveckling fran ett sidant foretag kan medfora risker i form av
forsimrad forsiljning. Vidare kan féretag med global verksamhet som i
dagsliget arbetar med nirliggande omriden bestimma sig for att etablera
sig inom bolagets verksamhetsomride. Okad konkurrens kan innebira
negativa férsiljnings- och resultateffekter for bolaget i framtiden.

Bolaget kan paverkas negativt av férindringar pa finansmarknaderna och

av de ekonomiska férutsittningarna i allmdnhet
Det finns risk att externa faktorer sisom tillging och efterfrigan, lag- och

hégkonjunkturer, inflation samt rinteférindringar  inverkar pd
rorelsekostnader och forsiljningspriser. Det finns risk att Enersizes
kostnader och framtida intikter blir negativt paverkade av dessa faktorer.
Vidare kan en del av Enersize framtida intdkter och kostnader komma att
inflyta i internationella valutor, déribland SEK, Euro och renminbi (Kina).
Det finns risk att valutakurser visentligen forindras. Detta skulle kunna
paverka Bolagets kostnader och framtida intikter negativt.

Valutakursférindringar kan komma att paverka Bolaget negativt

Enersize har sitt site i Finland. Bolagets redovisningsvaluta dr Euro.
Eftersom Bolaget avser att noteras pd First North genomférs
nyemissionen i SEK. Emissionslikviden kommer att omvandlas frin SEK
till Euro vid 6verforing till Enersize. Det finns risk att valutakursen
forindras under tiden frin det att teckningstiden avslutas till dess att
Bolaget erhaller emissionslikviden. Detta medfor risk att Enersize inte
erhéller beriknad emissionslikvid. Det finns vid kraftiga, fér Bolaget
negativa, valutaférindringar risk att Bolagets framtidsplaner kan komma att
paverkas av detta.

Det finns risk att Bolaget paverkas av politiska férindringar

Enersize dr pd olika sitt verksamt i och genom ett stort antal olika linder,
diribland Kina, Sverige och Finland. Risker kan uppstd genom
forindringar av lagar, skatter, tullar, vixelkurser och andra villkor for
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utlindska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och eckonomiska
osikerhetsfaktorer i dessa linder. Det finns risk att Bolaget paverkas
negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns risk att ovanstdende
medfoér negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Det finns risk att Bolagets expansionsplaner inte realiseras

Enersize planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att
O6ka matrknadsandelarna i de linder och regioner Bolaget redan har
etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya linder och regioner.
Nirmast vintar en etablering i Europa. Det finns risk att en etablering i nya
linder och regioner medfér problem och risker som ér svira att forutse.
Vidare finns risk att etableringar fOrsenas och dirigenom medfor
intdktsbortfall. En snabb tillvixt kan dven innebira att Bolaget gor forviry
av andra foretag. Det finns risk att uteblivna synergieffekter och ett mindre
lyckosamt integreringsarbete péaverkar sivdl Bolagets verksamhet som
resultat pad ett negativt sitt. Det finns risk att en snabb tillvixt medfér
problem pa det organisatoriska planet. Det finns dven risk att det uppstar
svirigheter med att rekrytera ritt personal samt att framgangsrikt integrera
ny personal i organisationen vilket skulle kunna péverka FEnersizes
framtidsutsikter negativt.

Det finns risk att Bolagets utvecklingskostnader blir stérre 4n planerat

Enersize kommer fortsittningsvis att nyutveckla och vidareutveckla en
helautomatiserat analysverktyg inom sitt verksamhetsomride. Tids- och
kostnadsaspekter fér produktutveckling kan vara svara att pa férhand
faststdlla med exakthet. Det finns risk att en planerad produktutveckling
blir mer kostnadskrivande dn planerat.

DJ3

Aktierelaterade risker

Cleantech Invest Oyj har ett betydande inflytande i Enersize och kan

péaverka Bolagets stimmobeslut
Enersizes huvudigare dr Cleantech Invest Oyj (’Cleantech”). Cleantech

innehar innan nyemissionen som beskrivs i detta prospekt 41,86 procent av
résterna i Enersize. Cleantech innehar siledes ett betydande inflytande i
Bolaget. Detta finns risk att Cleantech paverkar beslut i Bolaget. Detta
medfér risk att Cleantech rostar ned styrelseforslag vid bolagsstimma,
vilket medfér risk att Enersize paverkas negativt.

Valutakursférindringar kan komma att paverka Bolagets aktie negativt
Enersize dr ett finskt bolag. Finlands valuta dr Euro (EUR). Aktierna i

aktuell nyemission kommer att emitteras i svenska kronor (SEK). Eftersom
SEK inte dr last gentemot EUR finns risk att valutakursen férindras. Det
finns risk att Enersizes aktievirde pédverkas av detta och att likvid frin
aktuell nyemission blir ldgre till foéljd av eventuella forindringar i
valutakurser.

Storleken péd eventuella framtida utdelningar till aktiedgarna dr osiker och

Bolaget kan inte dela ut medel till aktiedgarna sd linge
saneringsprogrammet pagar

Enersize har hittills inte limnat nigon utdelning till aktiedgarna. Bolaget
befinner sig i en expansionsfas och eventuella 6verskott dr i férsta hand

planerade att investeras i Bolagets utveckling. Enersize genomgir dven ett
saneringsprogram som léper till och med 2020-12-31. Aterbetalning av
skulder reglerar ritten till utdelning till dess att saneringsprogrammet
avslutas. Med anledning dirav kan utdelning tidigast ske efter 2020-12-31.
Det finns risk att framtida kassafléden inte kommer att Gverstiga Bolagets
kapitalbehov och att framtida bolagsstimmor inte kommer att besluta om
utdelningar.

Bolaget har ej sikerstillt teckningsférbindelser
Enersize har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med ett antal

olika parter i nu férestiende nyemission. Teckningsférbindelser har dock
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inte sikerstillts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det
fall en eller flera av de som limnat teckningsférbindelse inte skulle fullg6ra
skriftligen avtalat dtagande finns risk att emissionsutfallet paverkas negativt
alternativt nyemissionens ligsta grins ej uppnas, vilket i sin tur medfér risk
att Enersizes verksamhet pdverkas negativt genom minskade finansiella
resurser for att driva verksamheten framit.

Det finns risk att Enersize inte erhiller full emissionslikvid i aktuell
nyemission och att nyemissionen inte genererar dgarspridning nog foér
notering pa Nasdaq Stockholm First North

Enersize genomfdr nu en nyemission om cirka 27,9 MSEK inf6r planerad
notering pa First North. Det finns risk att emissionen ej uppnar ligstanivan
om cirka 17,3 MSEK och att Enersize ej erhéller den 4dgarspridning som
behovs for att upptas till handel pa First North. Detta medfér en risk att
nyemissionen, vid ej uppnidd ldgsta grins, inte genomfors.

Svenska investerare riskerar att pédverkas negativt av férandringar i

valutakurser

Enersizes redovisningsvaluta dr euro (EUR). Aktierna kommer vid
notering pa First North att handlas i svenska kronor (SEK). Framtida
eventuella utdelningar kommer att delas i EUR, innebédrande att svenska
investerares utdelningar kommer att omvandlas frin EUR till SEK.
Eftersom SEK inte dr list mot EUR medfér det risk att investerarens
utdelning pa investering kan péverkas negativt. Vidare medfor det risk att
marknadspriset paverkas for investerare med aktier registrerade hos
Euroclear Sweden.

Forutsatt att Enersize ans6ker om notering och noteras pa
First North aktualiseras foljande riskfaktorer:

Ingen tidigare offentlig handel med aktien
Enersizes aktie har inte varit féremal f6r officiell handel tidigare. Det ar

dirfor svart att forutse vilken handel och vilket intresse som Bolagets aktie
kommer att fi. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir
varaktig si finns risk for svarigheter for aktiedgare att silja sina aktier. Det
finns ocksa risk att marknadskursen avsevirt skiljer sig fran kursen i detta

erbjudande.

Det finns risk att Enersizes aktie genomgér stora kursvariationer vid
notering

Det finns risk att aktickursen genomgér stora variationer i samband med en
introduktion pa First North. Det finns risk att kursvariationer uppkommer
genom stora foérindringar av kép- och siljvolymer. Detta behéver inte
nédvindigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande virde. Det
finns risk att kursvariationerna paverkar Enersizes aktickurs negativt.

Psykologiska faktorer medfér risk f6r Bolagets aktiekurs
Det finns risk att virdepappersmarknaden paverkas av psykologiska

faktorer. Detta behover inte nddvindigtvis ha ett samband med Bolagets
underligeande virde. Det finns risk att Bolagets aktie paverkas pa samma
sitt som alla andra virdepapper som l6pande handlas pd olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pd kursutveckling 4r i manga fall
svéra att forutse och det féreligger risk att detta paverkar Bolagets aktiekurs
negativt.

Aktieforsilining  fran  storre  aktiedgare styrelse  och  ledande
befattningshavare

Cleantech Invest Oyj, QES Invest Oy, VD Sami Mykkinen och
styrelseordférande Christian Merheim har via utfistelse om lock up
forbundit sig att inte avyttra mer dn 10 % av sitt dgande fran och med
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forsta planerade handelsdag pa Nasdaq Stockholm First North och ett (1)
ar framat. Aven Holdix Oy Ab, Kivla Oy och Thorkel Investments Oy har
ingatt lock up-avtal. Enligt detta avtal férbinder sig ovanstiende parter att
inte avyttra mer dn 40 % av sitt dgande fran och med forsta planerade
handelsdag pd Nasdaq Stockholm First North och ett (1) ar framat. P
lingre sikt finns dock risk fér att styrelsemedlemmar, ledande
befattningshavare och/eller nuvarande aktiedgare avyttrar delar eller hela
sina innehav i bolaget. Det finns risk att detta paverkar bolagets aktiekurs
negativt.

Placering i ett bolag som handlas pa First North kan vara mer riskfylld 4n
en placering i ett bérsnoterat bolag

Bolagets avser att anséka om att notera sin aktie pa First North. First
North dr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som
ingar i Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag pd First North regleras av regler pa First North, men inte
av de juridiska krav som stills f6r handel pd en reglerad marknad. Det
finns risk att en placering i ett bolag som handlas pa First North dr mer
riskfylld 4n en placering i ett bérsnoterat bolag.

Avsnitt E — Erbjudande

E1

Emissionsintikt och
emissionskostnader

Fulltecknad nyemission tillfér Enersize Oyj cirka 27,9 MSEK
(citka 2,9 MEUR¥*) fore att emissionskostnader om citka 2 MSEK
finansierats.

*Baserad pa valutakurs 2017-04-24 (1 EUR = 9,63 SEK)

E.2a

Motiv och anvindning av
emissionslikvid

Enersize Oyj genomfér hirmed en nyemission om totalt cirka 27,9
MSEK. Bolaget avser efter genomférd nyemission att anséka om
notering pa First North. Emissionskostnaderna beriknas uppga till cirka
2  MSEK. Nyemissionen genomfoérs for att mojliggéra en
marknadsacceleration samt nyrekrytering infér utveckling och global
marknadslansering  av ett  helautomatiserat  analys- och
overvakningsverktyg for effektivisering av industriella tryckluftssystem.
Vidare avser Enersize Oyj att genomféra nyemissionen for att finansiera
ett stort antal nya kundavtal. Emissionslikviden avses anvindas till
foljande:

e Utoka marknadstillvixten genom proaktiva installationer,
marknadsforing och nyrekrytering, cirka 30-35 procent

e  Utveckling av helautomatiserat analysverktyg, cirka 30 procent

e Lopande drift av bolaget, dterbetalning av skulder och
kapitalreserv, cirka 30-35 procent

E.3

Erbjudandets villkor

Erbjudandet

Allminheten och professionella investerare i Sverige inbjuds hirmed att
teckna aktier i Enersize Oyj under perioden frin och med den 27 april
2017 till och med den 11 maj 2017 till en teckningskurs om 6,90 SEK per
aktie. Nyemissionen omfattar ligst 2 500 000 aktier och hégst 4 050 000
aktier. Det totala emissionsbeloppet uppgir till ligst 17 250 000 SEK och
hégst 27 945 000 SEK foére emissionskostnader. Enersize Oyj:s aktier har
inget nominellt virde och emissionslikviden frin nyemissionen kommer
att avsittas till fonden f6r inbetalt fritt eget kapital. Féljaktligen kommer
inte Enersize Opyj:s aktiekapital att 6ka till f6ljd av detta erbjudande.
Nyemissionen genomfdrs utan foéretridesritt for befintliga aktiedgare.
Skilen till avvikelsen frin aktiedgarnas foretrddesritt dr att Enersize Oyj
vill forstirka bolagets kapitalstruktur och wutvidga Enersize Oyj:s
aktiedgarbas i Sverige inf6ér planerad notering pa Nasdaq Stockholm First

16



OGryers;ze

North. Enersize Oyj:s styrelse anser dirfor att det foreligger vigande skal
i enlighet med kapitel 9 paragraf 4.1 i den finska aktiebolagslagen att
avvika frin aktiedgarnas foretrddesritt att teckna aktier.

Teckningskurs och virdering

Teckningskursen dr 6,90 SEK per aktie. Courtage utgir ej.
Teckningskursen har faststillts av styrelsen och grundar sig pid bedémt
marknadsvirde av Enersize Oyj:s aktier.

Enersize Oyj:s virdering uppgar till cirka 173,7 MSEK (pre-money).
Grunden f6r virderingen dr faststilld av Enersize Oyj:s styrelse baserat
pa en sammanvigning av flera olika faktorer si som aktuell verksamhet,
tillvixtméjligheter, marknadspotential och teknikpotential.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under tiden frin och med den 27 april 2017
till och med den 11 maj 2017. Styrelsen i Enersize Oyj férbehaller sig
ritten att forlinga teckningstiden. For det fall beslut om férlingning av
teckningstiden fattas, skall Enersize Oyj genom pressmeddelande
informera marknaden om detta senast innan teckningstidens slut.

Tilldelning
Tilldelning av aktierna kommer att beslutas av Enersize Oyj:s styrelse
varvid f6ljande principer skall gilla;

a) att full tilldelning av aktier skall ske till teckningsdtagarna i férhallande
till storleken av de stillda teckningsatagandena,

b) att det d4r noédvindigt att sprida Enersize Oyj:s aktiedgarkrets infér
planerad notering och i den méan det 4r mojligt kommer styrelsen att tillse
att varje tecknare erhaller ligst 800 aktier,

c) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens
bedémning, sirskilt kan bidra med strategiska virden till Enersize Oyj,
vid 6verteckning dock hégst 10 % av emissionsbeloppet.

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket
innebér att tilldelning kan komma att ske med firre antal aktier dn
anmilan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte beroende
av nir under anmalningsperioden anmilan inges.

Betalning

Betalning skall ske i enlighet med utsind avrikningsnota. Likvid skall
erldggas senast fyra (4) bankdagar efter utfirdandet av avrikningsnotan.
Styrelsen i Enersize Oyj forbehaller sig ritten att forlinga tiden for
betalning. Om likvid ¢j erldggs i tid kan risk finnas att aktierna inte
levereras i tid till noteringsdagen eller tilldelas till annan. En tecknare som
inte har betalat teckningspriset enligt dessa villkor och vars aktier har
tilldelats till ndgon annan enligt ovan skall i ersittning till Enersize Oyj
utéver eventuell dréjsmadlsrinta enligt den finska rintelagen och
eventuella indrivningskostnader ocksd betala en tiondel (1/10) av aktiens
teckningspris. Styrelsen kan besluta om att 6verféra den ovannimnda
ritten till betalning helt eller delvis till tecknaren som tilldelats aktierna.

Offentliggérande av utfallet i nyemissionen

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Enersize Oyj att
offentligeéra utfallet av erbjudandet. Offentliggérandet dr planerat till
vecka 20 och kommer att ske genom pressmeddelande samt finnas
tillgingligt pa Enersize Oyj:s hemsida.

E.4

Intressen i Bolaget

Sedermera Fondkommission (“Sedermera”) dr finansiell rddgivare till
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Bolaget i samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.
Sedermera dger inga aktier i Bolaget men har ritt att teckna aktier i
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som Gvriga
tecknare.

Enersizes styrelseledamoter dger aktier i Bolaget. Aktieinnehav for
respektive person presenteras nirmare under avsnittet “Styrelse och
ledande befattningshavare” i detta prospekt.

Enersizes huvudigare, Cleantech Invest Oyj, har fungerat som kreditor
vid projektfinansiering. Cleantech Invest Oyj har siledes utestiende
fordringar till Enersize. Innan fakturor fran Cleantech Invest Oyj betalas
av Enersize ska dessa godkidnnas i enlighet med Bolagets riktlinjer foér
godkinnande av fakturor.

Enersize képer konsultationstjdnster frin Grimer Holding AB, som dgs
till 50 procent av Enersizes styrelseordférande Christian Merheim. Detta
medfér en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor frin Grimer
Holding AB betalas av Enersize ska dessa godkidnnas i enlighet med
Bolagets riktlinjer fér godkdnnande av fakturor.

Det foreligger hirutéver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande
befattningar i Enersize och det finns inte heller nigra andra fysiska eller
juridiska personer som ir inblandade i nyemissionen som har ekonomiska
eller andra relevanta intressen 1 Bolaget.

E.5

Siljare av virdepapper
och lock-up

Infér den planerade noteringen har Cleantech Invest Oyj, QES Invest
Oy, VD Sami Mykkdnen och styrelseordférande Christian Merheim
tecknat ett sa kallat lock up-avtal, vilket innebir att de férbinder sig att
behalla atminstone 90 procent av sitt aktieinnehav i Enersize Oyj under
de nirmaste 12 ménaderna, rdknat fran forsta handelsdag pa Nasdaq
Stockholm First North. Aven Holdix Oy Ab, Kivla Oy och Thorkel
Investments Oy har ingatt lock up-avtal, vilket innebdr att de férbinder
sig att behilla atminstone 60 procent av sitt aktieinnehav i Enersize Oyj
under de ndrmaste 12 minaderna, riknat frin forsta handelsdag pa
Nasdaq Stockholm First North. Utan hinder av ovanstdende fir dock
aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier
samt avyttring ske av tilldelade emissionstitter och inlosenritter. Om det
finns synnerliga skil fir Sedermera Fondkommission medge ytterligare
undantag. Avtalen undertecknades i mars 2017.

Inga fysiska eller juridiska personer erbjuder att silja virdepapper genom
detta prospekt.

E.6

Utspéddning

Vid fulltecknad nyemission Okar antalet aktier med 4 050 000 stycken.
Detta medfér en procentuell utspidning om cirka 14 procent for
befintliga aktieigare som inte tecknar aktier i nyemissionen som beskrivs i
detta prospekt.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillimplig. Inga kostnader belastar investeraren.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksambeten i Enersize. Det dr darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid
sidan av Bolagets tillvixtmaijligheter. Andra risker dr forenade med den aktie (som efter genomford nyemission planeras att tas upp till
handel pa First North) som genom detta prospekt erbjuds till forsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan
ansprik pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedomas utan att en samlad ntvirdering av dvrig
information i prospektet tillsammans med en allméin omvirldsbedomning har gjorts.

Bolaget

Enersize saknar rorelsekapital for att bedriva verksamheten i den takt de har for avsikt att géra under de kommande
tolv minaderna

Enersize avser expandera genom nyrekrytering och proaktiva installationer hos ett stort antal kunder. Enersize har i
dagsldget inte rorelsekapital att bedriva verksamheten i 6nskad takt under de kommande tolv manaderna och
genomfér dirfér en nyemission om cirka 27,9 MSEK. Det finns risk att Enersize, vid icke fulltecknad nyemission,
inte kan bedriva verksamheten i 6nskvird takt.

Enersize har tidigare gitt med f6érlust och verksamheten ska f6rbli olénsam under 6verskddlig framtid. Det féreligger
risk att Bolagets projektfinansieringsavtal piverkas negativt av detta

Enersize bildades 2010. Bolagets kontakter med sivil kunder som leverantdrer ar relativt nyetablerade. Av denna
anledning kan relationerna vara svara att utvdrdera vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det
foreligger risk att lingvariga stabila kund- och leverantorsrelationer inte kan etableras. Enersize har investerat i
utveckling av dess produkter, affirsmodell och produktion sivil som expansion av dess verksamhet pd nya
marknaden under dess forsta operativa dr. Bolaget har dnnu inte nitt en forsiljningsvolym och marginal som ticker
de operativa kostnaderna. Det finns risk att Bolaget ej heller gor det.

Enersize har ingitt ett antal avtal for att finansiera de besparingsprojekt Bolaget genomfér. Dessa avtal dterbetalas
genom att Enersize reserverar ett procentuellt belopp av de intikter de erhéller genom besparingar till de parter som
finansierat investeringar i samband med besparingsprojekten. Det finns risk att Enersize inte kan betala tillbaka dessa
lin. Detta medfor risk att Enersize skuldbeldggs och blir aterbetalningsskyldiga.

Enersize har genomgatt en foéretagsrekonstruktion som avslutades 2014-07-11. Bolagets skuldnedskrivning i
samband med saneringen, kvarvarande skulder samt skulditerbetalning regleras i ett saneringsprogram till vilket

bolaget dr bundet fram till 2020-12-31 i enlighet med lagen om f&retagssanering.
Som ett resultat av Bolagets investeringar har Bolaget sedan dess bildande gjort forluster om 1 967 283,44 EUR.

Forlusterna har medfort att Enersize genomgdr ett saneringsprogram. Det finns risk att Bolaget vid illikvid férméga
inte kan betala tillbaka sina skulder. Detta medf6r en risk for att saneringsprogrammet férfaller och att Enersize till
fullo tvingas betala sina skulder till kreditgivare omedelbart.

Enersize har genom samarbetspartners ett begransat antal kundavtal och samtliga visentliga kundavtal baseras pa en
intiktdelningsmodell

Eftersom Enersize dnnu inte har fitt sitt marknadsgenombrott har rérelseintidkterna hittills genererats frin ett
begrinsat antal kunder, ddribland BOE Technology Group Company Limited. Vissa kunder kan under begrinsade
tidsperioder std for en stor andel av Bolagets totala rorelseintikter. Det finns risk att en forlust av eller utebliven
betalning frin en storre kund p4 kort sikt paverkar Enersize omsittning negativt.

Enersizes intikter genereras av besparingar till f6ljd av sinkta energikostnader. Det finns risk att Bolaget ej kan sidnka
energikostnaderna hos sina kunder

Enersizes affirsmodell bestir av intdkter genom sdnkta energikostnader hos sina kunder till fo6ljid av
energibesparande atgirder. Enersizes tar inte betalt f6r implementeringen av sin teknik och Bolaget stir dven for
samtliga implementeringskostnader. Det finns risk att Bolaget inte kan sinka energikostnader hos sina kunder och
detta medfor risk att Bolaget inte erhiller intdkter for investerade besparingsatgirder. Det finns dven risk att sinkta
elkostnader paverkar de besparingar Enersize kan géra. Detta medfor risk att de investeringar Bolaget gor i samband
med installation i samband med besparingsprojekt inte genererar intikter.

Enersize kan behéva tillféras ytterligare kapital i framtiden

Enersizes snabba expansion, offensiva marknadssatsningar och produktutveckling innebdr 6kade kostnader for
Bolaget. En forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebira resultatférsimringar f6r Bolaget. Det
finns dven risk att eventuella férseningar i produktutvecklingen innebir att kassaflode genereras senare dn planerat.
Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behéva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Diarmed finns risk att utvecklingen tillfilligt stoppas eller att Bolaget tvingas
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bedriva verksamheten i ligre takt dn o6nskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och
intikter.

Om Bolaget inte kan betala tillbaka saneringsprogramsskulden enligt skuldsaneringsprogrammet kan skuldregleringen
i programmet utebli

Enersize genomf6r f6r nirvarande ett saneringsprogram som l6per till och med 2020-12-31. Om Bolaget misslyckas
med att uppfylla sitt dtagande gentemot kreditgivaren i enlighet med saneringsprogrammet och inte fullf6ljer sitt
atagande inom en av kreditgivare satt tidsram, kan finsk domstol, om kreditgivaren kriver, kriva att skuldsaneringen
forfaller 1 enlighet med saneringsprogrammet. Om alla skuldsaneringar skulle férfalla, blir Bolaget tvunget att till fullo
betala sina skulder till kreditgivare omedelbart. Det finns risk att detta skulle ha en negativ effekt pia Bolagets
verksambhet, I6nsamhet, finansiella situation och potentiella affirer.

Enersize dr beroende av lokala samarbetspartners
Enersize har samarbeten med lokala kinesiska partners. Vid detta dokuments datering dr samtliga av Enersizes

kundavtal skrivha mellan Bolagets samarbetspartners och kunden, innebirande att Enersize dr beroende av sina
samarbetspartners. Det foreligger risk att en eller flera av dessa viljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pd verksamheten. Det finns dven risk att Bolagets partners inte till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget stiller. Likasd kan en etablering av samarbetspatrtners bli mer kostsam och/eller ta
lingre tid 4n vad Bolaget beriknar. Det finns risk att Enersizes kostnader paverkas negativt av detta.

Bolaget dr beroende av sin férmaga att rekrytera och behélla nyckelpersoner
Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk

att en forlust av en eller flera nyckelpersoner medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
For att kunna genomféra den expansion Enersize har som malsittning att géra beh6ver Bolaget rekrytera ytterligare
nyckelpersonal. Det finns risk att Bolaget inte kan rekrytera ny kvalificerad personal i den utstrickning som Bolaget
dmnar gora. Detta medf6r risk att Bolagets affirer, finansiella situation och potentiella affdrer paverkas negativt.

Enersize kan inte skydda sig fran spridning av information, detta medfér risk att Bolagets konkurrenter gynnas
Det ir heller inte méjligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av information, vilket medfor risk for att

konkurrenter fir del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget till skada f6r Bolaget.

Andringar i konkurrenssituationen kan paverka Bolaget negativt

Flera multinationella féretag med stora ekonomiska resurser dr verksamma inom den industriella tryckluftssektorn.
En omfattande satsning och produktutveckling fran ett sidant féretag kan medfora risker i form av férsimrad
forsiljning. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagsliget arbetar med nirliggande omraden bestimma
sig fOr att etablera sig inom bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebira negativa forsiljnings- och
resultateffekter f6r bolaget i framtiden.

Bolaget kan paverkas negativt av externa faktorer pa finansmarknaderna och av de ekonomiska férutsittningarna i

allminhet

Det finns risk att externa faktorer sisom tillging och efterfrigan, lig- och hogkonjunkturer, inflation samt
rinteférindringar inverkar pd rorelsekostnader och forsiljningspriser. Det finns risk att Enersizes kostnader och
framtida intdkter blir negativt paverkade av dessa faktorer. Vidare kan en del av Enersize framtida intikter och
kostnader komma att inflyta i internationella valutor, diribland SEK, Euro och renminbi (Kina). Det finns risk att
valutakurser visentligen férindras. Detta skulle kunna paverka Bolagets kostnader och framtida intikter negativt.

Valutakursférindringar kan komma att paverka Bolaget negativt

Enersize har sitt site i Finland. Bolagets redovisningsvaluta 4r Euro. Eftersom Bolaget avser att noteras pd First
North genomférs nyemissionen i SEK. Emissionslikviden kommer att omvandlas frain SEK till Euro vid 6verféring
till Enersize. Det finns risk att valutakursen férdndras under tiden frin det att teckningstiden avslutas till dess att
Bolaget erhiller emissionslikviden. Detta medfor risk att Enersize inte erhaller berdknad emissionslikvid. Det finns
vid kraftiga, for Bolaget negativa, valutaférindringar risk att Bolagets framtidsplaner kan komma att piverkas av
detta.

Det finns risk att Bolaget paverkas av politiska férindringar
Enersize dr pa olika sitt verksamt i och genom ett stort antal olika linder, déribland Kina, Sverige och Finland.

Risker kan uppstd genom forindringar av lagar, skatter, tullar, vixelkurser och andra villkor f6r utlindska bolag.
Bolaget péverkas dven av politiska och ekonomiska osidkerhetsfaktorer i dessa linder. Det finns risk att Bolaget
paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns risk att ovanstiende medfor negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.
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Det finns risk att Bolagets expansionsplaner inte realiseras

Enersize planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de linder och
regioner Bolaget redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya linder och regioner. Ndrmast vintar en
etablering i Europa. Det finns risk att en etablering i nya linder och regioner medfér problem och risker som ar svira
att forutse. Vidare finns risk att etableringar férsenas och dirigenom medfor intiktsbortfall. En snabb tillvixt kan
dven innebira att Bolaget gbr forvirv av andra féretag. Det finns risk att uteblivna synergieffekter och ett mindre
lyckosamt integreringsarbete paverkar savil Bolagets verksamhet som resultat pd ett negativt sitt. Det finns risk att
en snabb tillvixt medfér problem pa det organisatoriska planet. Det finns dven risk att det uppstar svérigheter med
att rekrytera ritt personal samt att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen vilket skulle kunna paverka
Enersizes framtidsutsikter negativt.

Det finns risk att Bolagets utvecklingskostnader blir stérre dn planerat

Enersize kommer fortsittningsvis att nyutveckla och vidareutveckla en helautomatiserat analysverktyg inom sitt
verksamhetsomride. Tids- och kostnadsaspekter fér produktutveckling kan vara svéra att pa férhand faststilla med
exakthet. Det finns risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrivande 4n planerat.

Aktien

Cleantech Invest Oyj har ett betvdande inflytande i Enersize och kan paverka Bolagets stimmobeslut

Enersizes huvudigare dr Cleantech Invest Oyj (’Cleantech”). Cleantech innehar innan nyemissionen som beskrivs i
detta prospekt 41,86 procent av résterna i Enersize. Cleantech innehar siledes ett betydande inflytande i Bolaget.
Detta finns risk att Cleantech paverkar beslut i Bolaget. Detta medfér risk att Cleantech rostar ned styrelseforslag vid
bolagsstimma, vilket medf6r risk att Enersize paverkas negativt.

Valutakursférindringar kan komma att paverka Bolagets aktie negativt

Enersize ir ett finskt bolag. Finlands valuta dr Euro (EUR). Aktierna i aktuell nyemission kommer att emitteras i
svenska kronor (SEK). Eftersom SEK inte dr list gentemot EUR finns risk att valutakursen férindras. Det finns risk
att Enersizes aktievirde paverkas av detta och att likvid fran aktuell nyemission blir ldgre till f6ljd av eventuella
forindringar i valutakurser.

Storleken péd eventuella framtida utdelningar till aktiedgarna dr osiker och Bolaget kan inte dela ut medel till
aktiedgarna s linge saneringsprogrammet pagar

Enersize har hittills inte ldimnat nigon utdelning till akticigarna. Bolaget befinner sig i en expansionsfas och
eventuella 6verskott dr i forsta hand planerade att investeras i Bolagets utveckling. Enersize genomgar dven ett
saneringsprogram som l6per till och med 2020-12-31. Aterbetalning av skulder reglerar ritten till utdelning till dess
att saneringsprogrammet avslutas. Med anledning dérav kan utdelning tidigast ske efter 2020-12-31. Det finns risk att
framtida kassafléden inte kommer att Gverstiga Bolagets kapitalbehov och att framtida bolagsstimmor inte kommer
att besluta om utdelningar.

Bolaget har ej sikerstillt teckningsférbindelser

Enersize har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter i nu forestdende nyemission.
Teckningsforbindelser har dock inte sikerstillts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det fall en eller
flera av de som limnat teckningsférbindelse inte skulle fullgbra skriftligen avtalat édtagande finns risk att
emissionsutfallet paverkas negativt alternativt nyemissionens ldgsta grins ¢j uppnas, vilket i sin tur medfor risk att
Enersizes verksamhet paverkas negativt genom minskade finansiella resurser for att driva verksamheten framat.

Det finns risk att Enersize inte erhaller full emissionslikvid i aktuell nyemission och att nyemissionen inte genererar

dgarspridning nog fér notering pa Nasdaq Stockholm First North

Enersize genomfor nu en nyemission om cirka 27,9 MSEK inf6r planerad notering pd First North. Det finns risk att
emissionen ej uppnir ligstanivin om cirka 17,3 MSEK och att Enersize ¢j erhéller den dgarspridning som behovs f6r
att upptas till handel pa First North. Detta medfér en risk att nyemissionen, vid ej uppnadd ligsta grins, inte
genomfors.

Svenska investerare riskerar att pverkas negativt av férandringar i valutakurser

Enersizes redovisningsvaluta dr euro (EUR). Aktierna kommer vid notering pa First North att handlas i svenska
kronor (SEK). Framtida eventuella utdelningar kommer att delas i EUR, innebidrande att svenska investerares
utdelningar kommer att omvandlas frain EUR till SEK. Eftersom SEK inte dr list mot EUR medfor det risk att
investerarens utdelning pa investering kan paverkas negativt. Vidare medf6r det risk att marknadspriset paverkas for
investerare med aktier registrerade hos Euroclear Sweden.
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Forutsatt att Enersize ans6ker om notering och noteras pa First North aktualiseras foljande
riskfaktorer:

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Enersizes aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det dr ddrfér svirt att forutse vilken handel och
vilket intresse som Bolagets aktie kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa
finns risk for svarigheter for aktiedgare att silja sina aktier. Det finns ocksé risk att marknadskursen avsevirt skiljer
sig frdn kursen i detta erbjudande.

Det finns risk att Enersizes aktie genomgar stora kursvariationer vid notering
Det finns risk att aktiekursen genomgir stora variationer i samband med en introduktion pd First North. Det finns

risk att kursvariationer uppkommer genom stora forindringar av kop- och siljvolymer. Detta behdver inte
nédvindigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande virde. Det finns risk att kursvariationerna paverkar
Enersizes aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer medfr risk f6r Bolagets aktiekurs
Det finns risk att virdepappersmarknaden péaverkas av psykologiska faktorer. Detta behdver inte nédvindigtvis ha

ett samband med Bolagets underliggande virde. Det finns risk att Bolagets aktie pdverkas pa samma sitt som alla
andra virdepapper som l6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling ir i
manga fall svira att férutse och det foreligger risk att detta paverkar Bolagets aktickurs negativt.

Aktief6rsilining fran stérre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare
Cleantech Invest Oyj, QES Invest Oy, VD Sami Mykkinen och styrelseordférande Christian Merheim har via

utfistelse om lock up foérbundit sig att inte avyttra mer dn 10 % av sitt dgande frin och med forsta planerade
handelsdag pa Nasdaq Stockholm First North och ett (1) 4r framat. Aven Holdix Oy Ab, Kivla Oy och Thorkel
Investments Oy har ingétt lock up-avtal. Enligt detta avtal férbinder sig ovanstiende parter att inte avyttra mer 4n
40 % av sitt dgande fran och med forsta planerade handelsdag pa Nasdaq Stockholm First North och ett (1) ar
framdt. P4 lingre sikt finns dock risk for att styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare och/eller nuvarande
aktiedgare avyttrar delar eller hela sina innehav i bolaget. Det finns risk att detta paverkar bolagets aktickurs negativt.

Placering i ett bolag som handlas pa First North kan vara mer riskfylld 4n en placering i ett bérsnoterat bolag

Bolagets avser att anséka om att notera sin aktie pa First North. First North 4r en alternativ marknadsplats som drivs
av de olika borserna som ingir i Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
First North regleras av regler pa First North, men inte av de juridiska krav som stills f6r handel pd en reglerad
marknad. Det finns risk att en placering i ett bolag som handlas pa First North dr mer riskfylld 4n en placering i ett
bérsnoterat bolag.
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ENERSIZE I KORTHET

Enersize dr ett finskt bolag som har en egenutvecklad mjukvara for datainsamling och analys av industriella
tryckluftssystem som mijliggor cirka 20-30 procent energibesparing. Cirka 90 procent av tillverkningsindustrin
anvénder idag tryckluft och tryckluften utgor cirka 4,5 procent av virldens totala elfonsumtion.; Bland befintliga
kunder finns idag en av vdrldens storsta plattskarmstillverkare, kdnda biltillverkare och stora stilverk. Bolaget
har en pipeline som skulle generera besparingar om dver 55 MEUR fir kundbolagen. Enersize delar pa
intékterna fran besparingarna och erhaller cirka 40-60 procent av beloppet frin energibesparingen.

v’ Arbetar med energibesparing inom tryckluftssystem, en enorm
marknad som stir for cirka 4,5 procent av den globala
elforbrukningen.4

v' Enersize genererar intikter genom intiktsdelning. FEnersizes
projektintakter utgor cirka 40-60 procent av det besparade beloppet
under projektfas. Genereras besparingar om totalt cirka 10 MEUR
under projektfas uppskattas saledes Enersizes andel uppga till cirka 4-
6 MEUR.

v" Har befintliga kundavtal som potentiellt kan generera besparingar om
cirka 10-14 MEUR. Bland kunderna finns en av virldens storsta
plattskiarmstillverkare och kinda biltillverkare. Befintliga kunder har
dessutom ett stort antal ytterligare fabriker som Enersizes teknologi
kan implementeras 1.

v’ Vintar pi godkinnande frin ytterligare potentiella kunder. Totalt
uppskattas besparingarna for dessa uppga till 6ver 30 MEUR. Vidare
har Bolaget initierat forstudier med 6ver 20 potentiella kunder.
Bolagets pipeline innehéller saledes projekt med over 55 MEUR 1
potentiella energibesparingar.

v Kommer att marknadsexpandera till Buropa under det kommande
aret.

v" Utvecklar en helautomatiserad analys- och évervakningsmjukvara for
att kunna attrahera mindre fabriker och kunna licensiera sin plattform
via distributorer

https:/ [ www.iea.org/ publications/ freepublications/ publication/ Indicators_2008.pdf
https:/ [ www.iea.org/ publications/ freepublications/ publication/ Indicators_2008.pdf




ernersize
VD SAMI MYKKANEN INLEDER

Energi dr en av grundpelarna i den globala ekonomin och tillverkningsindustrin kriver stora
mingder energi. Industriella processer stir for cirka 45 procent av den globala
energikonsumtionen (exklusive transporter) och det dr allmint vedertaget att cirka 4,5 procent
av virldens elférbrukning anvinds for tryckluftssystem.s Klimatférindringar kriver att vi
forindrar var energikonsumtion och vir bedémning 4r att den globala industrin férlorar ver
36 miljarder EUR pa ineffektiva tryckluftssystem. Industrin har dnnu inte en héllbar
energiférsérjning och det finns stort utrymme for forbittring.

Enersize har utvecklat en teknologi som genom datainsamling och dataanalys kan optimera
tryckluftssystem och dirigenom uppnd en O©kad kapacitet och driftsdkerhet samt ge

energibesparing om cirka 20-30 procent. Fér en storre fabrik kan detta motsvara besparingar
om cirka 1-3 MEUR arligen. Globalt innebidr det att Enersizes teknologi potentiellt kan leda till besparingar om 6ver 30
miljarder EUR  drligen. 1 vara projekt stir vi for implementeringskostnaden av Enersizes teknologi ute i
fabriksanliggningarna. Att implementera var teknik kostar uppskattningsvis cirka 0,1 — 0,3 MEUR fo6r ett projekt med en
total besparingspotential om 1-3 MEUR. Enersize kan dirigenom med hjilp av det installerade systemet pévisa f6r kunder
hur stora besparingar de kan gbra i forvig, kostnadsfritt. Vir teknologi bestir av tre fundament; sensornitverk,
molnlsning och analysverktyg. Den fysiska plattformen bestir av sensorer kopplade till tryckluftssystemet som
vidarebefordrar den samlade mitdatan till vir molnlSsning, dér vara experter kan hantera datan och genomfdra analyser
med hjilp av véra analysverktyg. Molnlésningen tillater dven de industriella kunderna att ta del av mitdata, nyckeltal och
resutatet av genomforda besparingar. Molnlésningen dr grunden for de 16pande intikter vi erhéller idag. Molnlésningen
miter dven hur stor energibesparing som gjorts under minaden och skapar mdnatliga rapporter, dessa dr sedermera
underlag for vira avstimningar med kunder.

Vir affirsmodell baseras pa profit sharing”, det vill siga férdelning av fortjinsten som uppstir genom besparingen, i vart
fall mellan vdra kunder och oss. Avtalen med vira kunder dr skrivna antingen direkt med kunden eller genom en
affirspartner med I6ptider om cirka tre till fyra ar. Ett typiskt kundavtal kan ha uppligget att vi under det forsta dret
erhiller 70 procent av det besparade beloppet och det sista avtalade aret erhiller vi 20 procent av det besparade beloppet.
Vi skriver darefter, ett 16pande avtal f6r projekten, dir vi erhéller cirka 10-20 procent i licensavgift av de erhillna och
uppratthallna besparingarna. Intdkterna dr baserade pd en forbestimd kWh-kostnad och dr genom betalningsmodellen
initialt hogre for att sedan minska, det gor att vi fir en hog aterbetalning tidigt i processen for att generera kassafléde och
minska vir investeringsrisk. Att intiktsmodellen fungerar vet vi; under 2016 har vi erhéllit utbetalningar om strax under
300 000 EUR fran virt forsta storre kinesiska kundprojekt som nu nétt vinstdelningsfasen.

Vi har redan piborjat var marknadsetablering och har i dagslidget befintliga kundavtal som vid avslut beriknas att ha
genererat upp till cirka 10-14 MEUR i besparingar. Av dessa belopp uppskattas Enersizes andel uppga till cirka 40-60
procent. Vidare har vi férhandlingar med ytterligare parter som skulle kunna generera ytterligare cirka 31 MEUR i
besparingar 6ver en tre till fyra ars period. Bland vara kunder finns bilfabriker, glasfabriker, stilverk och elektronikfabriker.
Vir primira marknad dr i dagsliget Kina. Den kinesiska marknaden behéver sinka sina energikostnader och sin
energikonsumtion. Kina har en femirsplan for att forbittra miljoén i landet. Med anledning av att Kina till stor del dr
beroende av kolkraftverk, som slipper ut stora mingder koldioxid, fér att generera energi bedémer vi att vi har goda
moéjligheter att etablera ytterligare forsiljning i landet. Malsittningen dr att under 2017 teckna ytterligare tio kundavtal och
var langsiktiga malsittning dr att 2019 omsitta cirka 40 MEUR med en vinstmarginal om 10 procent.

Nu genomfér vi en nyemission om cirka 27,9 MSEK med efterféljande planerad notering pa Nasdaq Stockholm First
North. Genom emissionslikviden avser vi att accelerera var tillvixttakt genom att inleda ytterligare kunddialoger och
genomféra proaktiva installationer. Vidare avser vi att utveckla automatiserade algoritmer f6r dataanalys. Malsittningen dr
att ha ett licensierbart helautomatiserat analysverktyg under 2019 och att direfter silja licenser till bolag inom
energibesparingsbranschen som sjilvstindigt kan implementera vir mjukvara hos sina kunder. Redan under 2017 beridknar
vi ha de forsta automatiserade analys- och 6vervakningsverktygen i drift hos befintliga kunder. Vi avser dven, om tillfille
uppstir, att genomfora strategiska forvirv eller strukturaffirer.

I en tid av klimatférindringar till £6ljd av koldioxidutslipp ér det viktigt att férandra energikonsumtionen. Vi hoppas att ni
vill f6lja med oss 1 virt arbete att sinka koldioxidutsldppen dir det gér mest skillnad, varmt vilkomna att teckna aktier i
Enersize.

Sami Mykkinen, VD Enersize Oyj

s https:/ [ www.iea.org/ publications/ freepublications/ publication/ Indicators_2008.pdf
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STYRELSEORDFORANDE CHRISTIAN MERHEIM KOMMENTERAR

Enersize ligger genom anvindande av Internet of Things (IoT) i teknikutvecklingens
framkant for effektivisering och energibesparing i industriella tryckluftssystem och vi
har en mycket spinnande tid framfér oss. Samtidigt som virlden blivit mer medveten
om behovet att minska beroendet av fossila brinslen och reducera koldioxidutslipp
sker en teknikutveckling med hog hastighet. Priser pi sensorer och
nitverkskommunikation har minskat pd senare ar och fortsitter att sjunka. I dagligt tal
dr det detta som dr grunden for revolutionen vi kallar IoT och vi uppskattar att det om
tre 4r kommer att finnas ndstan 40 miljarder uppkopplade enheter.

Aven inom artificiell intelligens (AI) har stora genombrott skett med bland annat ny
deep learning-teknik. Genombrotten dr si stora att datorer nu klarar av att stilla
medicinska diagnoser och spela schack bittre 4n oss manniskor. Nyutvecklade cloud
processing- plattformar och verktyg for Al finns redan kommersiellt tillgingliga och avancerad Al-anvindning har blivit
lattillginglig.

Billigare sensorer innebir ocksa fler sensorer vilket i sin tur genererar storre datamingder att hantera — sa kallad Big Data —
och dessa stora datamangder blir snabbt for stora for att hanteras och analyseras av oss méinniskor. Vi behéver datorer till
var hjilp och vi behéver autonoma och smarta datorer. Denna utveckling kommer snart ge oss tillging till bla.
sjalvkérande bilar och digitala assistenter, dir minniskor ersitts av automatiserade och autonoma system. System som inte
bara ersitter minniskor utan faktiskt levererar ett bittre, snabbare och mer felfritt resultat. Industrin dr inget undantag, den
har redan tagit till sig digitaliseringen pd médnga sitt och ar éppen for att utveckla den vidare mot autonoma system men
saknar nédvindig kunskap for att sjilv kunna implementera férindringen.

Nir Enersize startades 2010 var Bolaget en pionjir inom datainsamling via IoT och molnbaserade 16sningar. Idag dr det
denna typ av I6sningar industrin borjat efterséka i stor skala. Vi ser resultatet av det idag, Enersize har redan tecknat
kundavtal med bl.a. kinda bil- och elektroniktillverkare och byggt upp en stor forsiljningspipeline med férhandlingar om
projekt med 6ver 30 MEUR i potentiella besparingar genom effektivisering av industriella tryckluftssystem.

Tryckluft kallas ofta den fjirde utiliteten (efter el, vatten och virme) eftersom den dr sa vanligt férekommande i industrin.
Den stora skillnaden dr att tryckluft alltid mdste tillverkas internt i fabrikerna och att den tillverkningsprocessen dr
komplex. Det 4r ldtt att forstd att en fabrik inte 4r tillndrmelsevis sa bra pa att tillverka tryckluft som de 4r pa att tillverka
det de ér specialiserade pa. Elektricitet har linge varit billigt och industrin har samtidigt bortsett frin konsekvenserna av de
utslipp 6verkonsumtion och ineffektivitet f6r med sig. Det dr inte forrdn nu som industrin pa riktigt borjat ta krafttag for
att minska sin energiférbrukning.

Nir vi triffar vdra kunder dr minskad energiférbrukning viktie men kanske dnnu viktigare dr den mojlighet de ser att,
tillsammans med oss, fa ett stabilare och mer pilitligt tryckluftssystem — nigot de i manga fall inte ens visste var maojligt.
Tryckluften har tagits for givet och som ndgot nédvindigt ont, trots att ett stopp i tryckluftsférsérjningen allt som oftast
betyder ett totalt stopp i hela produktionen. Vi dr redan tekniskt ledande nir det giller mitning och 6vervakning av
tryckluftssystem med sensornitverk och molnlésningar. Utifrdn védra kunders behov har vi sett en stor potential att ta vér
teknologi ett steg lingre och kunna erbjuda automatiserade och autonoma mjukvarulésningar for dvervakning, analys och
optimering av tryckluftssystem.

Vi avser under de kommande édren att utveckla en autonom analys- och &vervakningsprogramvara som bland annat
kommer nyttja artificiell intelligens (AI) for att optimera industriella tryckluftssystem. Med automatiserade system som
sjalvstindigt identifierar de ineffektiviteter som finns i kundernas tryckluftssystem utan behov av dedikerade experter kan
vi nd ut globalt genom lokala och fristiende implementationspartners. Samtidigt kan vi ocksi dirigenom erbjuda en
kostnadseffektiv 16sning dven fér mindre tryckluftsanliggningar dir det idag inte hade varit 16nsamt att knyta manskliga
experter till projekten. Vi kan pé detta sitt ticka in de flesta tryckluftsanldggningar, frin de storsta till de minsta.

Vi har redan pabérjat vart utvecklingsarbete i denna riktning och natt goda resultat redan i detta tidiga ldge. Vi planerar att
under forsta halvaret 2019 ha en mjukvara som idr si autonom att lokala implementationspartners kan nyttja den for att
uppna besparingar om upp till cirka 10-30 procent utan experthjilp. Vi planerar vidare att redan under 2017 anvinda dessa
nya verktyg i vara egna kundprojekt for att uppnid bittre kundnytta, skalbarhet och ekonomi. Det finns idag inga
konkurrenter som erbjuder denna typ av analyssystem. Det finns heller inga globala leverantSrer av mjukvara for
tryckluftsoptimering och de som idag arbetar med att fysiskt erbjuda optimering av tryckluftssystem ér lokala mindre bolag.
Med vir mjukvara ir vir beddmning att vi skapar ett nytt segment pa en marknad som motsvarar cirka fem procent av
virldens elférbrukning.

Jag kan sjilv inte tinka mig ett mer spdnnande bolag att arbeta med. Dels eftersom vi 4r i den tekniska framkanten pa ett
outforskat omrdde och dels eftersom det vi gér direkt paverkar utslipp av koldioxid och partiklar och pa global niva bidrar
till ett mer héllbart samhaille. Jag hoppas att ni vill f6lja med oss pd denna spinnande resa och inbjuder hirmed er varmt
vialkomna att teckna aktier i Enersize.

Christian Merheim, styrelseordfé6rande Enersize Oyj
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MALSATTNINGAR OCH UTVECKLINGSPLAN

Enersize foljer en tydlig utvecklingsplan. Bolaget har som malsittning att na break-even i projektverksambeten under 2017. Bolaget
avser vidare under de Rommande dren att utveckla en helautomatiserad analys- och overvakningsmjukvara som Bolaget har som
malsattning att silja licenser till. Malsattningen dr att i botjan av 2019 ha ett fardigt system for ntlicensiering. Bolaget bedomer att ett
referenssystem kan finnas for utvirdering hos befintliga projektkunder under 2017.

2017

0 Uppna positivt kassafléde i projektverksamheten

0 Rekrytera en forsiljningschef for europeiska marknaden

0 Accelerera utvecklingstakt genom proaktiva installationer och ytterligare kunddialoger
0 Teckna fler dn tio nya kundavtal

0 Ha ett automatiserat referenssystem for utvirdering hos befintliga projektkunder
2018

0 Teckna fler 4n 25 kundavtal

2019

0 Automatiserat system for utlicensiering fardigt

0 Omsitta cirka 40 MEUR pa édrsbasis med en vinstmarginal om 10 procent

0 Potentiell sekundir notering i Hong Kong alternativt Singapore

Kommentarer till malsittningar och utvecklingsplan

Enersize har pabotjat sin marknadsetablering i Kina och har vid detta dokuments datering avtal med étta kunder.
Fem kunder i Kina och tre kunder i Finland. Styrelsen uppskattar att existerande projekt har en besparingspotential
om cirka 10-14 MEUR. Cirka 40-60 procent av detta belopp tillfaller Enersize under projektfas. Vidare har Enersize
forhandlingar med ytterligare cirka tio foéretag/koncerner om kundavtal. Styrelsen bedémer att pdgdende
férhandlingar skulle kunna generera yttetligare cirka 31 MEUR 1i besparingar, varav cirka 40-60 procent tillfaller
Bolaget under projektfas. Bland existerande kunder finns bland annat en av virldens storsta tillverkare av
plattskdrmar, vilkinda fordonstillverkare och stalverk.

Bolaget har som malsittning att under 2017 accelerera sin utvecklingstakt och tillvixt och avser dirigenom
genomfoéra proaktiva installationer, initiera ytterligare kunddialoger och vidareutveckla sin teknik. Enersizes ledning
har Gver 13 ars erfarenhet av den kinesiska marknaden och Bolaget planerar att primart fortsitta att bearbeta den
kinesiska marknaden. Bolaget avser vidare att komplettera sin bearbetning pd den kinesiska marknaden genom att
piborja marknadspenetration pa den europeiska marknaden. Malsittningen dr ddrfor att under 2017 rekrytera en
forsiljningschef for den europeiska marknaden och att bygga upp verksamheten organiskt genom att Oka
forsiljningsresurserna 16pande vid nytecknade avtal.

Vidare har Enersize som malsittning 2018 att teckna fler 4n 25 kundavtal. Kundavtalen kan vara med ytterligare
fabriker hos befintliga kunder eller nya kunder.

Enersize uppskattar att Bolagets helautomatiserade teknik inom tva ar dr firdigutvecklad och att tekniken didrmed
inom tvd ar kan installeras av samarbetspartners utan Enersizes inblandning. Styrelsen uppskattar att Bolagets
helautomatiserade teknik kommer att kunna uppna energibesparingar om 10-30 procent. Bolaget avser nir tekniken
ar firdigutvecklad att teckna samarbetsavtal med lokala partners och dirigenom bearbeta den globala marknaden.
Genom det helautomatiserade systemet kan lokala partners bearbeta smé fabriker som Bolaget i dagsliget inte hinner
bearbeta. Avsikten dr saledes att under de ndrmaste tva 4dren investera intdkter i verksamheten i form av
mjukvaruutveckling samt affirsutveckling. Det finns dven mojlighet att Bolaget genomfor strategiska forvarv for att
erhalla know-how, teknik eller battre forutsittningar f6r forsiljning och projektgenomférande. Malsittningen ér att
Bolaget under 2019 nir en omsittning om cirka 40 MEUR pa arsbasis med en vinstmarginal om 10 procent med
bibehillen marknadstillvixt samt fortsatt utvecklingsfokus och direfter potentiellt genomféra en sekundir notering
pa marknadsplats i Hong Kong alternativt Singapore.




INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

OGI’;er SIlZze
Emissionsbeslut

Pi styrelseméte den 20 april 2017 beslutade styrelsen i Enersize Oyj, att med stéd av bemyndigandet fran drsstimma
den 1 mars 2017, genomféra en nyemission om hogst 4 050 000 aktier.

Emissionsvolym och emissionskostnader
Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget 27 945 000 SEK fére emissionskostnader, som beriknas uppgi till cirka
2 MSEK. Nyemissionen ska genomféras utan foretridesritt for befintliga aktiedgare.

Inbjudan
Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till teckning av aktier i Enersize Oyj till en kurs om 6,90
SEK per aktie.

Ansvar

Enersize Oyj dr ansvarig for innehallet i detta prospekt. Bolaget och styrelsen férsikrar hirmed att alla rimliga
forsiktighetsitgirder har vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstimmer
med de faktiska férhdllandena och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Ulvila den 25 april 2017

Styrelsen i Enersize Oyj

Christian Merheim Styrelseordférande
Sami Mykkdnen VD och styrelseledamot
Pirita Mikkanen Styrelseledamot
Thomas Bengtsson Styrelseledamot
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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Teckningstid:
Teckningskurs:
Teckningspost:

Erbjudandets omfattning

Antal aktier innan
nyemission:

Virdering (pre-money):

Notering pa First North:

ISIN-kod:

Teckningsférbindelser:

27 april — 11 maj 2017.

6,90 SEK per aktie.

Minsta teckningspost ar 800 aktier (5 520 SEK).
Erbjudandet omfattar hogst 4050 000 aktier,
motsvarande 27 945 000 SEK. Faststalld lagstaniva for
nyemissionens genomférande dr 2500 000 aktier,

motsvarande 17 250 000 SEK.

25179 680 aktier.

Cirka 173,7 MSEK.

Aktien i Bolaget dr planerad att noteras pa First North.
Forsta dag for handel ar beraknad att bli den 15 juni
2017.

F14000233317
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt

cirka 11,9 MSEK, motsvarande cirka 43 procent av
emissionsvolymen.




ernersize
MOTIV FOR NYEMISSION

Nyemission och emissionslikvidens anvindande

Enersize Oyj genomfér hirmed en nyemission om totalt cirka 27,9 MSEK (cirka 2,9 MEUR¥*). Bolaget avser efter
genomférd nyemission att anséka om notering pa First North. Emissionskostnaderna beriknas uppga till cirka 2
MSEK. Nyemissionen genomférs for att mojliggéra en marknadsacceleration samt nyrekrytering infér en global
marknadslansering av ett helautomatiserat analysverktyg, vilket Bolaget fér nirvarande utvecklar. Vidare avser
Enersize att genomféra nyemissionen fér att finansiera ett stort antal nya kundavtal. Emissionslikviden avses
anvindas till foljande ordnat efter prioritet:

e  Marknadstillvixt genom proaktiva installationer, marknadsforing och nyrekrytering, cirka 30-35 procent
e  Utveckling av helautomatiserat analysverktyg, cirka 30 procent
e Lopande drift av Bolaget, aterbetalning av skulder** och kapitalreserv, cirka 30-35 procent

*Baserad pa valutakurs 2017-04-24 (1 EUR = 9,63 SEK)

** Aterbetalning har skulder kommer att ske i enlighet med det saneringsprogram Enersize for nérvarande genomgar. Mer information om detta
Sfinns under "Rattsliga- och skiljeforfaranden” pa sid. 46. Dessutom kommer dterbetalning av kortfristiga skulder ske i enlighet med lipande
bolagsdrift.

Enersize slutforde i januari 2017 en private placement om cirka 8,2 MSEK. Totalt nyemitterades 1 576 930 aktier till
en kurs om 520 SEK per aktie. Emissionslikviden som tillférdes genom private placement har finansierat
vidareutveckling av Bolagets plattformsteknologi samt proaktiva installationer f6r marknadstillvixt.

Forutsittningar for nyemissionens och den planerade noteringens genomférande

Ligsta grins for nyemissionens genomférande dr cirka 60 procent av hogsta emissionsbelopp (2 500 000 aktier
motsvarande 17 250 000 SEK). Den planerade noteringen pd First North dr forutsatt att First Norths
dgarspridningskrav uppnds samt att First North limnar slutligt besked om att Enersize godkinns for upptagande till
handel.

Enersize har infér nyemissionen skriftligen avtalat om teckningsférbindelser om citka 11,9 MSEK.
Teckningsférbindelserna har dock inte sikerstillts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det fall en
eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden eller om resterande emissionslikvid inte tecknas kan det
hinda att den faststillda ligstanivin om citka 17,3 MSEK inte uppnés. I det fall ligstanivan inte skulle uppnas
kommer nyemissionen inte att genomféras. Som ett resultat av detta skulle Bolaget understka alternativa
finansieringsméjligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag alternativt att bedriva verksamheten i ligre takt
in beriknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. I det fall Enersize inte tillférs atminstone 17,3 MSEK och
samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns risk att Bolaget i visentlig grad maste revidera
utvecklingsplanerna.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen bedémer att Enersize efter genomférd nyemission har sikerstillt sitt kapitalbehov. Tvd potentiella
scenarion skulle kunna férdndra Enersizes framtida kapitalbehov; en god marknadsrespons som motiverar en
intensifierad utvecklingstakt och en god marknadsrespons som motiverar 6kade resurser fér marknadsbearbetning.
Ytterligare ett scenario som skulle kunna péaverka Enersizes kapitalbehov dr om tillfille att férvirva eller genomféra
strukturaffirer uppstir. Om nagot av dessa scenarion infaller innebdr det en mdjlighet till 6kad potential for
Enersize, som vid goda marknadsforutsittningar kan realiseras genom ytterligare kapitalanskaffning.

Notering pa First North

Enersize har for avsikt att ansdka om notering pa First North efter genomférd nyemission. Noteringen skapar bland
annat utdkade mojligheter f6r en god marknadsféring av savil Bolaget som dess tjdnster. Vidare underlittas eventuell
framtida kapitalanskaffning, vilket frimjar att hég utvecklings- och expansionstakt kan hallas. En notering bidrar
ocksa till att eventuella foretagsforvirv avsevirt underlittas. Forutsatt att den forestiende emissionen genomférs
enligt plan och att Bolaget erhaller godkinnande fér notering pa First North berdknas forsta dag f6r handel bli den
15 juni 2017.
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Aktiens prissittning

Bolagsvirderingen i den nu aktuella nyemissionen har faststillts till citka 173,7 MSEK (pre-money). Styrelsen har
beslutat att faststilla prissdttningen i erbjudandet baserat pa en sammanvigning av flera olika faktorer:

e  Verksamheten — Enersize har erfarenhet av marknaden for effektivisering av tryckluftssystem med hjilp av
IoT-teknik sedan 2010 och har utifran detta byggt upp kunskap om den kinesiska marknaden och
omfattande kunskap inom ett outforskat marknadssegment. Enersize har i dagsliget tolv kundavtal, atta i
Kina och fyra i Finland. Styrelsen uppskattar att existerande kundavtal tillsammans har potential att
generera besparingar om cirka 10-14 MEUR, varav Enersizes projektintikter utgdr cirka 40-60 procent.
Vidare har Bolaget en omfattande pipeline vilken tillsammans med existerande kundavtal skulle generera
besparingar om cirka 31 MEUR.

e  Marknadspotential — Tryckluft stir fér cirka 4,5 procent av den globala elkonsumtionen. I Kina star
tryckluft f6r strax under 10 procent av landets elkonsumtion. Det finns dérfor stora ekonomiska incitament
att minska elkonsumtionen. I Kina, Enersizes primdra marknad, motsvarar en (1) kWh cirka 680 gram
koldioxid. I Sverige motsvarar en (1) kWh cirka 41 gram koldioxid. Det finns dirfér stora miljémassiga
incitament att minska energikonsumtionen i Kina. Med anledning dirav uppskattar Enersize styrelse det
globala marknadsvirdet till cirka 20 miljarder EUR i 4tliga besparingar.

e  Teknikpotential — Enersize har ett tekniskt forspring avseende mjukvara for analys- och 6vervakning av
industriella tryckluftssystem och driver ett intensivt utvecklingsarbete for att ytterligare 6ka sitt tekniska
forspring. Marknaden f6r denna typ av mjukvara dr tillndrmelsevis oexploaterad, férbittringspotentialen f6r
industriella tryckluftssystem med hjilp av mjukvara bedéms av styrelsen som stor och prisbilden minskar
kontinuerligt f6r sensornitverk tack vare IoT-utvecklingen.

e Tillvixtmojligheter - Teknikpotentialen och matknadspotentialen i samklang méjliggdr en god
tillvixtméjlighet f6r Enersize. Bolagets ambition 4r att bli vitldsledande inom effektivitetsmjukvara for
industriella tryckluftssystem och ta en stor marknadsandel i denna hittills oexploaterade marknad. Befintlig
projektverksamhet ger bade en stabil grund for fortsatt tillvdixt i projektverksamheten, bevis for
marknadsbehovet for effektivitetsmjukvara samt nodvindig kunskap fér utveckling av fungerande
mjukvara.
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Teckningsférbindelser

Enersize genomfér hirmed en nyemission av aktier. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget 27 945 000 SEK fére
emissionskostnader. Enersize har erhallit teckningsférbindelser om cirka 11,9 MSEK, motsvarande cirka 43 procent
av emissionsvolymen. Samtliga teckningsférbindelser har skriftligen avtalats i februari 2017. Samtliga parter kan nas
via Bolagets adress.

Nedan presenteras de parter som limnat teckningsférbindelser 6verskridande fem procent av emissionsvolymen
alternativt dr styrelseledaméter i Bolaget. De av Bolagets investerarkontakter som limnat teckningsférbindelser
underskridande fem procent dr samlade under en post i nedanstiende tabell. Ingen premieersittning utgar for
teckningsforbindelser. Teckningsférbindelserna har inte sdkerstillts via férhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. Notera att tilldelning av aktier i forsta hand sker till teckningsatagare i nyemissionen, i foérhéllande till
inganget teckningsatagande.

Namn Datum f6r avtal Belopp (SEK)
Sedermera Fondkommission (fér kunders rikning)* 8 februari 2017 6292 931,10
Bolagets kontakter** 8 februari 2017 1014 983,10
Scania Growth Capital AB 8 februari 2017 2899 994,10
Swedish Growth Fund AB 8 februari 2017 1493 491,20
Thomas Bengtsson genom Aktiebolaget Pelarsalen*** 8 februari 2017 188 494,20
Totalt 11 889 893,70

* Ingen av de nnderliggande parterna tecknar dver fem procent av emissionslikviden om cirka 27,9 MSEK.
** Ingen av de nunderliggande parterna tecknar over fem procent av emissionslikviden om cirka 27,9 MSEK.
*#% Thomas Bengtsson dr styrelseledamot i Enersize.
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Erbjudandet

Allminheten och professionella investerare i Sverige inbjuds hirmed att teckna aktier i Enersize Oyj under perioden
frin och med den 27 april 2017 till och med den 11 maj 2017 till en teckningskurs om 6,90 SEK per aktie.
Nyemissionen omfattar ligst 2 500 000 aktier och hogst 4 050 000 aktier. Det totala emissionsbeloppet uppgir till
lagst 17 250 000 SEK och hégst 27 945 000 SEK fére emissionskostnader. Enersize Oyj:s aktier har inget nominellt
virde och emissionslikviden frin nyemissionen kommer att avsittas till fonden foér inbetalt fritt eget kapital.
Foljaktligen kommer inte Enersize Oyj:s aktiekapital att 6ka till f6ljd av detta erbjudande. Nyemissionen genomférs
utan foretradesritt for befintliga aktiedgare. Skilen till avvikelsen frin aktiedgarnas féretridesritt dr att Enersize Oyj
vill forstirka bolagets kapitalstruktur och utvidga Enersize Oyj:s aktiedgarbas i Sverige inf6r planerad notering pa
Nasdaq Stockholm First North. Enersize Oyj:s styrelse anser dirfor att det foreligger vigande skil i enlighet med
kapitel 9 paragraf 4.1 i den finska aktiebolagslagen att avvika fran aktiedgarnas foretrddesritt att teckna aktier.

Teckningskurs och virdering
Teckningskursen dr 6,90 SEK per aktie. Courtage utgir ej. Teckningskursen har faststillts av styrelsen och grundar
sig pa bedémt marknadsvirde av Enersize Oyj:s aktier.

Enersize Oyj:s virdering uppgér till citka 173,7 MSEK (pre-money). Grunden foér virderingen dr faststilld av
Enersize Opyj:s styrelse baserat pi en sammanvigning av flera olika faktorer si som aktuell verksamhet,
tillvixtméjligheter, marknadspotential och teknikpotential.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under tiden frin och med den 27 april 2017 till och med den 11 maj 2017. Styrelsen i
Enersize Oyj forbehaller sig ritten att forldnga teckningstiden. For det fall beslut om férlingning av teckningstiden
fattas, skall Enersize Oyj genom pressmeddelande informera marknaden om detta senast innan teckningstidens slut.

Anmilan om teckning av aktier

Teckning av aktier skall ske genom ifyllande och undertecknande av anmilningssedel och skall under
teckningsperioden inges till Sedermera Fondkommission pa nedanstiende adress. Minsta teckningspost dr 800 aktier
vilket motsvarar 5 520 SEK och direfter sker teckning i valfritt antal aktier.

Ifylld anmilningssedel skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 11 maj 2017.
Anmilningssedlar som sidnds per post bor avsindas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden. Det dr endast
tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel per tecknare. For det fall flera anmilningssedlar insdndes, kommer endast
den senast inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Inga tilligg och dndringar far gbras i den pa anmalningssedeln tryckta texten.

Sedermera Fondkommission

Arende: Enersize

Norra Vallgatan 64

211 22 Malmé

Telefon: 040-615 14 10

Telefax: 040-615 14 11

E-post: nyemission@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)

Observera att anmilan dr bindande férutom i de fall som ndmns i avsnitten ”Bolagets ritt att dterkalla nyemissionen”
och ”Kompletterande information till prospektet och éterkallelse av teckningar” i prospektet.

Den som anmiler sig for teckning av aktier méste ha ett VP-konto eller en depé hos bank eller annan forvaltare till
vilken leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depd maste 6ppna ett VP-konto eller en depa
hos en bank eller ett virdepappersinstitut innan anmilningssedel inlimnas till Sedermera Fondkommission.
Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depd eller konto med specifika regler f6r virdepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank/fotvaltare som for
kontot, om, och i s fall hur, férvirv av virdepapper inom ramen for erbjudandet dr mojligt. Anmalan skall i sd fall
goras i samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Anmilningssedlar och prospekt finns tillgingliga pa Enersize Oyj:s hemsida www.enersize.com samt Sedermera
Fondkommissions hemsida www.sedermera.se.

32



06ner Slze
Tilldelning

Tilldelning av aktierna kommer att beslutas av Enersize Oyj:s styrelse varvid foljande principer skall gilla;

a) att full tilldelning av aktier skall ske till teckningsitagarna i forhéllande till storleken av de stillda
teckningsitagandena,

b) att det 4r nédvindigt att sprida Enersize Oyj:s aktiedgarkrets infor planerad notering och i den man det dr méjligt
kommer styrelsen att tillse att varje tecknare erhaller ligst 800 aktier,

) att skapa investeringsutrymme fOr parter som, enligt styrelsens bedémning, sirskilt kan bidra med strategiska
virden till Enersize Oyj, vid 6verteckning dock hogst 10 % av emissionsbeloppet.

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket innebér att tilldelning kan komma att ske med
firre antal aktier 4n anmilan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmissigt urval. Tilldelningen dr inte beroende av ndr under anmilningsperioden anmilan inges.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad teckningsperiod och besked om tilldelning erhélls i form av en
avrikningsnota vilken berdknas skickas ut vecka 20. Information kommer e¢j att skickas till dem som ej tilldelats
aktier.

Betalning

Betalning skall ske i enlighet med utsind avridkningsnota. Likvid skall erliggas senast fyra (4) bankdagar efter
utfirdandet av avrikningsnotan. Styrelsen i Enersize Oyj férbehaller sig ritten att forlinga tiden for betalning. Om
likvid ej erldggs i tid kan risk finnas att aktierna inte levereras i tid till noteringsdagen eller tilldelas till annan. En
tecknare som inte har betalat teckningspriset enligt dessa villkor och vars aktier har tilldelats till nigon annan enligt
ovan skall i ersittning till Enersize Oyj utéver eventuell drjsmilsrinta enligt den finska rintelagen och eventuella
indrivningskostnader ocksd betala en tiondel (1/10) av aktiens teckningsptis. Styrelsen kan besluta om att Gverfora
den ovannimnda ritten till betalning helt eller delvis till tecknaren som tilldelats aktierna.

Leverans och registrering av aktier

Aktier levereras, efter att betalning har inkommit till Sedermera Fondkommission samt att aktier har registrerats i det
finska handelsregistret administrerat av finska Patent- och Registreringsstyrelsen, till det VP-konto eller depd hos
bank eller annan forvaltare som angivits pd anmilningssedeln. I samband med detta erhaller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pd att inbokning av virdepapper har skett pd dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav
registrerat pa en depd hos bank eller fondkommissiondr erhaller information fran respektive férvaltare. Notera att
nyemissionen kan komma att delregistreras i det finska handelsregistret.

Eftersom att Enersize Oyj ir ett finskt publikt aktiebolag kommer alla bolagets aktier i grunden vara registrerade i det
finska virdeandelssystemet hos Euroclear Finland Oy ("Euroclear Finland”). Fér handel med aktien pd Nasdaq
Stockholm First North sker avrikning inom ramen f6r Euroclear Sweden AB:s system ("Euroclear Sweden”),
vilket gbr att sidana aktier dven miste vara registrerade hos Euroclear Sweden. Samtliga aktier registrerade i Sverige
speglas i Euroclear Swedens system genom att Euroclear Sweden registrerats som innehavare f6r annans rikning i
dgarforteckningen som avser Enersize Oyj i Euroclear Finlands virdeandelsregister.

Restriktioner i finsk lagstiftning tilliter inte finska medborgare och finska juridiska personer att dga finlindska
virdepapper genom en forvaltare (forvaltarregistrerat innehav). Saledes behdver aktier i Enersize Oyj, innehavda av
finska medborgare och finska juridiska personer, vid varje tidpunkt att endast vara registrerade hos Euroclear Finland
i ett virdeandelskonto som inte har férvaltarregistrerats. For att finska medborgare och finska juridiska personer ska
kunna handla med aktier i Enersize Oyj registrerade hos Euroclear Finland, méste aktiedgaren mot en avgift
ombesorja en Gverféring av dessa aktier till Euroclear Sweden. Motsvarande 6verforing till Euroclear Finland madste
goras av finsk medborgare och finsk juridisk person i samband med forvirv av aktier i Enersize Oyj via Nasdaq
Stockholm First North (se vidare avsnitten ” Enersize och den svenska och finska virdepappersmarknaden” samt ” Cross border
avveckling’ 1 prospektet).

Aktier som dr registrerade i Euroclear Swedens system kommer att ha samma ISIN-kod som de aktier som ir
registrerade i det finska virdeandelssystemet hos Euroclear Finland.

Upptagande till handel

Styrelsen for Enersize Oyj avser att ansdka om godkinnande fér upptagande av bolagets aktie till handel pa Nasdaq
Stockholm First North under kortnamnet ENERS och med ISIN-kod FI4000233317. Aktier i Enersize Oyj avses att
upptas till handel omkring den 15 juni 2017. Handel sker i SEK. Forutsittning f6r notering 4r (i) Nasdaq Stockholm
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First Norths godkidnnande av ansdkan, (ii) att Nasdaq Stockholm First Norths spridningskrav uppfylls och (iii) att
ldgsta nivan om 17 250 000 SEK f6r nyemissionens genomférande uppnis.

Offentliggérande av utfallet i nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Enersize Oyj att offentliggéra utfallet av erbjudandet.
Offentliggbrandet 4r planerat till vecka 20 och kommer att ske genom pressmeddelande samt finnas tillgingligt pa
Enersize Oyj:s hemsida.

Ritt till utdelning

De nya aktierna medfér ritt till utdelning forsta gingen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast
efter det att aktierna har registrerats i det finska handelsregistret och aktierna inforts i den av Euroclear Finland f6rda
aktieboken. Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstimman. Utbetalning av eventuell utdelning for
aktier registrerade 1 Euroclear Swedens system ombesorjes av Euroclear Sweden eller for sadant forvaltarregistrerat
innehav i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Utbetalning av eventuell utdelning for aktier registrerade i det
finska virdeandelssystemet hos Euroclear Finland ombesotjes av Euroclear Finland. Ritt till utdelning tillfaller den
som pa den av bolagsstimman faststillda avstimningsdagen var registrerad som dgare i den av Euroclear Finland
férda akticboken och (gillande aktier registrerade i Euroclear Swedens system) det av Euroclear Sweden férda
aktiedgarregistret. Registrering och utbetalning av eventuell utdelning kommer goras i EUR. For aktiedgare som
saknar avkastningskonto avsett f6r EUR kan utbetalning av eventuell utdelning ske i SEK efter vixling genom
Enersize Oyj:s eller Euroclear Swedens foérsorg. Se vidare avsnittet ” Enersize aktier och aktiekapital” i prospektet.

Enersize Oyj genomgir ett saneringsprogram som Iéper till och med 31 december 2020. Aterbetalning av skulder
reglerar ritten till utdelning till dess att saneringsprogrammet avslutas. Med anledning déirav kan eventuell utdelning
tidigast ske efter 31 december 2020.

Tillimplig lagstiftning
Enersize Oyj ar ett finskt publikt aktiebolag och aktier i aktuell nyemission ges ut under finsk ritt. Eventuella tvister
som uppstdr i samband med nyemissionen avgors av Satakunta tingsritt som forsta instans.

Aktiebok

Enersize Oyj:s aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av dels Euroclear Finland med adress
Euroclear Finland Oy, Urho Kekkosen katu 5C, 00101 Helsingfors, Finland och dels Euroclear Sweden med adress
Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, 101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rittigheter
Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning, rostritt, foretrddesritt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Enersize Oyj:s bolagsordning som finns tillgdnglic via bolagets hemsida, dels av den finska aktiebolagslagen
(624/2006, med dndringar).

Restriktioner avseende deltagande i erbjudandet

Pa grund av restriktioner i virdepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika,
Schweiz, Nya Zeeland, Japan eller andra linder dir deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgirder dn de som f6ljer av svensk och finsk ritt, riktas inte erbjudandet att teckna aktier till personer eller andra
med registrerad adress i nigot av dessa linder.

Bolagets ritt att aterkalla nyemissionen

Ligsta grins for nyemissionens genomférande dr 2 500 000 aktier motsvarande 17 250 000 SEK. Erbjudandet dr
villkorat av att inga omstindigheter intriffar som kan medféra att tidpunkten f6r nyemissionens genomférande
bed6éms som olimplig. Sidana omstindigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan
avse sivil omstindigheter i Sverige och Finland som utomlands liksom att intresset for att delta i nyemissionen av
styrelsen i Enersize Oyj bedoms som otillrickligt. Styrelsen kommer i sadana fall inte att fullfélja nyemissionen. Om
erbjudandet dterkallas kommer detta att offentliggdras via pressmeddelande senast innan avrikningsnotor skickas ut.

Kompletterande information till prospektet och aterkallelse av teckningar

Anmilan om teckning av aktier i erbjudandet dr bindande. Ritt till dterkallelse av teckning av aktier i erbjudandet
rader i1 det fall att prospektet kompletteras av Enersize Oyj till f6ljd av ett sidant fel eller ny omstindighet som
hinfor sig till uppgifterna i detta och som kan ha visentlig betydelse for investerarna. Rittelse eller komplettering av
prospektet kommer att offentliggérs av Enersize Oyj pa samma sitt som prospektet.
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Investerare som har férbundit sig att teckna aktier i erbjudandet innan rittelse eller komplettering av prospektet
offentliggdrs, ska ges ritt att aterkalla sin anmalan om teckning av aktier i erbjudandet inom en tidsfrist pd minst tva
(2) bankdagar frin det att rittelsen eller kompletteringen offentliggjorts av Enersize Oyj. Aterkallelsen anses gilla
investerarens samtliga anmilningar om teckning av aktier i erbjudandet. En férutsittning for aterkallelse ar att
investeraren limnat anmilan om teckning av aktier i erbjudandet innan rittelsen eller kompletteringen av prospektet
har offentliggjorts och att felet, bristen eller den visentliga nya informationen har uppdagats innan leverans av aktier
i erbjudandet. Aterkallelse av anmilan om teckning av aktier i erbjudandet ska meddelas Sedermera Fondkommission
omgiende efter det att rittelsen eller kompletteringen av prospektet har offentliggjorts av Enersize Oyj. Information
om ritten att aterkalla anmilan om teckning av aktier i erbjudandet ska ges i samband med rittelsen eller
kompletteringen av prospektet.

I det fall investeraren iterkallar sin teckning av aktier i erbjudandet ska den likvid som mdijligen redan erlagts av
investeraren i erbjudandet dterbetalas till det bankkonto vilket betalning gjorts ifran. Likvid kommer att aterbetalas
inom tva (2) till fyra (4) bankdagar frin aterkallelsen av teckningen av aktierna. Ingen rinta kommer att betalas pa det
belopp som iterbetalas.

Emissionsinstitut
I samband med aktuell nyemission agerar Sedermera Fondkommission emissionsinstitut i Sverige. S-Pankki Oy
agerar emissionsinstitut i Finland.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns dérfor inga fysiska eller juridiska

personer som erbjuder att silja virdepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

Enersize Oyj Sedermera Fondkommission
Tel: + 358 207 980 310 Tel: +46 40-615 14 10
E-post: info@enetsize.com E-post: nyemission@sedermera.se
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Energi dr en grundpelare i den moderna ekonomin och energi anvinds &verallt. Energikonsumtionen bidrar
emellertid till globala problem, dir det storsta och mest vilkinda problemet dr klimatférindringarna och de
utmaningar dessa medfoér. Med anledning dérav dr energi ett allt viktigare diskussionsimne och globalt genomgis en

BAKGRUND OCH HISTORIK

forindring dir bade individer och féretag férindrar sin energikonsumtion och energiproduktion mot en mer héllbar
inriktning. Den globala industrin 4r en bidragande orsak till den héga energikonsumtionen i virlden och studier visar
att industrin kan bidra med upp till cirka 42 procent av all energikonsumtion globalt.c Vidare tyder forskning pa att
industrin anvinder minst 50 procent mer energi dn teoretiskt behévligt.7 Tryckluftssystems arliga elkonsumtion ar
cirka 1 150 TWh, vilket medfér utslipp av 575000 000 ton koldioxid. Utslippen motsvarar de drliga
koldioxidutslippen fran 100 miljoner bilar.s Det finns idag ditfor ett stort behov av energibesparande atgirder inom
tryckluftssystem.

Enersize dr ett finskt bolag som har en egenutvecklad mjukvara fér datainsamling och analys av industriella
tryckluftssystem som mojliggér cirka 20-30 procent energibesparing och i ett fital fall Gver 50 procent
energibesparing. Citka 90 procent av tillverkningsindustrin anvinder idag tryckluft och tryckluften utgér cirka 4,5
procent av virldens totala elkonsumtion. P4 Enersize storsta marknad — Kina — stir tryckluftssystemen for ndra 10
procent av all anvind el.o Styrelsen bedémer att tryckluft ses som en icke-kostnad och att besparingsatgirder ofta ar
begrinsade till dtgirder pa avgrinsade delar i systemen. Styrelsen bedémer att tillverkningsindustrin kommer att
behova férindras mot ett mer héllbart energianvindande och det finns saledes ett behov av energibesparande inom
tryckluftssystem. Bolaget arbetar med tryckluftssystemen som en helhet och genom stéd f6r detta med sin teknologi
bedémer styrelsen att storre energibesparing kan uppnas dn genom konventionella metoder.

Enersizes plattform bestir av flera bestindsdelar; sensornitverk, molnlésning med big data-hantering och
analysverktyg. Genom den data som sensorerna insamlar kan ineffektivitet och driftstorningar i tryckluftssystemet
upptickas och Enersize kan dirigenom effektivisera tryckluftssystemet. Bolaget har 16pande avtal som styrelsen
uppskattar kommer kunna generera cirka 10-14 MEUR i besparingar fram till avtalens utgingsdatum.

Effektiviseringen och 6vervakningen av tryckluftssystemen som erhilles med Enersizes teknologi innebidr dven att
kapaciteten och stabiliteten 6kar i tryckluftssystemen. Detta innebir bittre kapacitet f6r produktionsékningar och
minskade risker for avbrott i tryckluftsférsorjningen. Tryckluftssystemen ér sa vanligt férekommande att ett avbrott i
tryckluftsforsorjningen ofta innebir ett totalt stillestand for all produktion i en fabrik.

Historik

Tidpunkt Hindelse

2010 Enersize bildas

2010 Enersize pidbotjar utveckling av IoT-plattform

2012 Enersize ansker om féretagssanering

2014 Saneringsprogrammet initieras

2015 Forsta kundavtal med vinstdelning pabérijas i Kina
2016 Heinz Durr-koncernen gir in som deldgare i Enersize
2016 Paborjar utveckling av helautomatiserat analysverktyg
2017 Oppnar R & D-kontor i Lund, Sverige

2017 Genomf6r private placement om 8,2 MSEK

2017 Scania Growth Capital gar in som deldgare i Enersize.

6 International Energy Agency (2009). Key World Energy Statistics 2009.

7 International Energy Agency (2006). Energy technology perspectives 2006: Scenarios and Strategies to 2050.
8 https:/ | www.epa.gov/ greenvebicles/ greenbonse-gas-emissions-typical-passenger-vehicle-0

9 http:/ [ escholarship.org/ ne/ itens] 007 232q0#page-1
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Verksambhet
Enersize bedriver verksamhet inom tryckluftssystem. Bolagets tjanster inkluderar produktion och férsiljning av
analysverktyg for energibesparing inom tryckluftssystem samt konsultationstjanster inom samma falt.

Koncernférhéllande och aktieinnehav
Enersize dr ett publikt aktiebolag. Bolaget har ett vilande dotterbolag i Hong Kong. Enersize har dirutver inga
aktieinnehav och ingér inte i ndgon koncern.

Bolagsinformation
Firma Enersize Oyj
Handelsbeteckning/Symbol Enersize/ENERS
Site och hemvist Bjorneborg, Finland
Organisationsnummer 2317518-8
Datum £6r bolagsbildning 2010-02-25
Land f6r bolagsbildning Finland
Juridisk form Publikt aktiebolag
Lagstiftning Finsk ritt och finska aktiebolagslagen
Adress Friitalantie 13, 284 00 Ulvila
Telefon +358 207 980 310
Hemsida WWW.enersize.com
Vilande dotterbolag
Firma Enersize Hong Kong Ltd.
Land fo6r bolagsbildning Hong Kong
Land fran var dotterbolag driver verksamhet Ej tillimpligt. Verksamheten ar vilande.
Organisationsnummer 1820220
Agarandel 100 %

Vision
Enersize vision dr att bli det ledande bolaget inom analys- och Gvervakningsmjukvara for effektivisering och
energibesparing av industriella tryckluftssystem och att dirigenom bidra till ett mer héllbart samhille.

Affirsidé

Enersizes affirsidé ir att erbjuda industrier effektivisering och energibesparing av tryckluftssystem genom ett delat
besparingsprogram dir Enersize tar i ansprik en del av det belopp kundbolag sparar genom dtgirderna. Bolaget
arbetar med Internet of Things (IoT)-system med molnbaserad big data-insamling och hantering som analyseras
genom egna algoritmer som identifierar systemsvagheter och méjliga besparingséitgirder.

Affirsmodell

Enersize affirsmodell utgir frin delade fortjanster. Enersize tar inte betalt for sin 16sning utan intdkter genereras
genom fakturering pa en del av de besparingar Bolagets kunder gér genom Enersizes besparingsatgirder. Enersize
stir dven for alla implementationskostnader och ansvarar fér genomférandet av nédvindiga systemanpassningar.
Forsiljningsfasen tar mellan 3-12 manader och installationsprocessen tar cirka 2-5 manader. For att mita upp
potentiella besparingar ingas initialt ett installationsavtal, genom vilket Bolaget erhéller ritten att installera mdit- och
6vervakningssystem samt inhdmta, behandla och analysera mitdata. Efter den initiala mitperioden samt foljande
analys och utvirdering skall kunden och Enersize med samarbetspartner férhandla om villkor f6r genomférande av
ett besparingsprogram samt hur vinstdelning skall genomféras. Atgirder i enlighet med besparingsprogrammet som
kunden godkinner fér genomférande innebidr en forpliktelse for kunden att lita Enersize fullfélja dtgirden samt
utbetala ersittning f6r den uppnidda besparingen. Under vinstdelningsavtalet delar Bolaget och kunden direfter
under 3-4 ar pa intikter fran energibesparingar. Styrelsen uppskattar bruttomarginalen (direkta projektintikter —
direkta projektkostnader) till cirka 60-70 procent. Efter avslutat initialt uppdrag erbjuder Enersize ett 16pande avtal
for fortsatt systemovervakning for uppritthallande av energibesparingarna.

Tabell 1 visar ett exempel pa hur intiktsférdelning fran ett kundbolag kan se ut. Utseendet pa férdelningen varierar
mellan olika projekt.
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Ar Kund erhiller av besparingarna (%o) Enersize erhiller av besparingarna (%)

1 30 70

2 40 60

3 60 40

4 80 20

5> Enersize avtalar om en manatlig avgift f6r energibesparing. Lopande avtal om cirka 10-20 procent

av besparingsbelopp.
Tabell 1.

Genom det 16pande avtalet, dir Enersize tillhandahaller &vervakning och analys av kundens tryckluftssystem,
fakturerar Bolaget 16pande en licensavgift f6r sin mjukvara om 10-20 procent av det belopp som kundbolaget sparar
genom anvindandet av Enersizes system.

Enersizes teknologi

Enersizes teknologi bestir av tre delar; sensornitverk, molnlésning och analysverktyg. Ut6ver dessa har Enersize
dven samarbeten med partners som tillsammans med Bolaget utvecklar nya metoder for att uppticka lickage eller
ineffektivitet. Enersizes molnlésning lagrar insamlad information och méjliggdr big data-analys genom Enersizes
verktyg och automatiserade algoritmer. Genom analysen kan Enersizes experter i realtid justera och optimera
kunders tryckluftssystem.

Sensornitverk

Enersizes fysiska plattform bestir av sensorer kopplade till ett IoT-ndtverk. Sensorerna dr inkopplade Gver hela
tryckluftssystemet och insamlad mitdata sinds frin sensornitverket till Bolagets molnlésning. Sensornitverket som
innehaller Enersizes egna sensorer kopplas dven samman med existerande sensorer och olika befintliga
nyckelkomponenter i tryckluftssystemet. Mitdata kan dven inhdmtas genom befintliga fabriksnitverk och sensorer.

Molnlésning
Enersizes molnlosning mojliggor inte enbart distribuerad datainsamling i realtid utan ger dven méjlighet f6r kunder

att ta del av systemstatus via internetuppkoppling. Genom molnlésningen kan Enersizes experter pa distans
analysera och ge vigledning varpa kundens driftansvariga kan géra direktjusteringar. Systemet exporterar automatiskt
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kundrapporter och kalkylerar automatiskt ut hur stora besparingarna blivit. Molnlésningen ér siledes basen for
Enersizes intiktsgenerering.

Analysverktyg
Enersize har utvecklat egna analysverktyg for att kunna identifiera systemineffektiviteter och energibesparande

atgirder. For dataanalysen som idag gors under ledning av Enersizes experter har Bolaget tillimpat en standardiserad
metodologi och arbetsmetod, vilket utgér grunden for de dtgirder som implementeras hos kunden. Analysverktygen
utvecklas i dagsliget mot att arbeta automatiserat och fristiende i molnldsningen. Malsdttningen ér att till lokala
implementationspartners kunna licensiera ett fullt utvecklat helautomatiserat analys- och 6vervakningsverktyg under
2019, som vid denna tidpunkt ersitter nuvarande behov av minskliga tryckluftsexperter fér genomférande av
systemanalysen. Enersize forvintar sig att redan under 2017 ha automatiserat analysstéd och systemévervakning i
bruk i befintliga projektinstallationer. Med helautomatiserat analysstéd och systemévervakning kommer dven mindre
fabriksanldggningar kunna effektiviseras pa ett resurssnalt och kostnadseffektivt sitt.

EFTER BESPARINGSATGARDER

.-f';: e N
Enersize

Produktutveckling

Enersize utvecklar i dagslaget sitt helautomatiserade analysverktyg. Malsdttningen dr att detta ska vara i drift hos
existerande kunder under 2017 och att systemet ska vara firdigt f6r marknadslansering 2019. Det helautomatiserade
systemet kommer mojliggéra installationer i mindre fabriker genom lokala samarbetspartners och gora Enersizes
plattform globalt skalbar. Enersize avser att, vid marknadslansering, licensiera sitt helautomatiserade analysverktyg
och dirigenom erhalla licensintikter frin lokala samarbetspartners. Partners kan sedan prospektera mindre fabriker
och erbjuda besparing genom installation av Enersizes system.

Implementering av Marknadslansering
automatiserat av

analysverktyg hos helautomatiserat

existerande kunder analysverktyg

Utveckling av
helautomatiserat
analysverktyg

Globalt skalbart.
Installation genom
lokala partners

Marknad

Enersize primira marknad 4r i dagsliget Kina, ett industriland med stort behov av Enersize energibesparande
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system. I Kina férbrukar tryckluftssystem drligen cirka 300-400 TWh,10 vilket motsvarar kostnader om cirka 34-50
miljarder EUR.11 Kinas industri slipper dessutom ut stora mingder koldioxid. Jimf&relsevis motsvarar 1 kWh i Kina
cirka 680 gram koldioxid medan 1 kWh i Sverige motsvarar cirka 41 gram koldioxid. Anledningen till den héga
andelen koldioxidutsldpp i samband med kinesisk energi beror pi att den kinesiska marknaden till stor del anvinder
kolkraft som energikilla. Enersize uppskattar att den kinesiska marknaden totalt genom Bolagets system skulle
energibespara upp till 30 procent per ar inom tryckluftssystem, vilket skulle gynna bade milj6 och bolag.

Enersize har valt att pidbérja sin marknadspenetration i Kina eftersom landet har en storskalig och framgangsrik
industri dir intdktsdelning dr vanligt. Styrelsen bedémer dven att tryckluftssystem i Kina generellt drivs med lig
effektivitet. Kina har dessutom infért ett nationellt energibesparingsprogram som ett resultat av nya riktlinjer
gillande miljopolitik, dir ett av huvudmalen édr kraftigt minskade koldioxidutslipp. Kina har utéver det undertecknat
Parisavtalet, vilket kommer att generera ytterligare uppsatta miljomal. Enersizes styrelse gér bedémningen att
effektiviteten pd tryckluftssystem generellt 4r undermalig inom global industri och i synnerhet i Kina som i dagsliget
star f6r 6ver 20 procent av all tryckluftsférbrukning i virlden. Den kinesiska industrin har i jimférelse med Svriga
linder betydligt fler stora fabriker och Kina stir fér en stor del av de globala koldioxidutslippen. Enersizes ledning
har dessutom erfarenhet av den kinesiska marknaden och bedémer att en lyckad marknadspenetration i Kina skulle
kunna ge Bolaget viktiga referenser som mojliggdr f6r marknadsgenombrott i Europa. Styrelsen uppskattar det
globala marknadsvirdet till cirka 20 miljarder EUR i arliga besparingar.

Marknadsforing

Enersize arbetar vid detta dokuments datering med marknadsféring genom fabriksbesok, proaktiva installationer och
referenskunder. Bolaget anvinder lokala partners for identifiering av limpliga kunder och foér att férankra
projektgenomférandet. I Kina har Enersize samarbete med lokala myndigheter, vilka aktivt arbetar for att lokala
foretag ska sinka sin elkonsumtion.

Pipeline

Bolaget har idag en pipeline som innehiller bide befintliga avtal och avtal under férhandling och fér dessutom
diskussioner med ett stort antal nya potentiella kunder (sa kallade forstudier). Styrelsen uppskattar att de befintliga
avtalen under de kommande 3-4 dren kan generera totalt cirka 10-14 MEUR i besparingar och att det frin de fabriker
som drivs av befintliga kunder samt eventuella kunder under férhandling potentiellt skulle kunna generera totalt 6ver
40 MEUR i besparingar under 3-4 ar. Av dessa belopp uppskattas Enersizes andel uppgi till cirka 40-60 procent.

Projektpipeline

| forhandling Installationsavtal Kundavtal

|Exklusive aterkommande Dessa kunder har
Kunder ytterligare

fabriker fabriker

~10-14Me€

a besp: g Berdknad besparingspotential
(Under vinstdelningsfas)

10 http:/ [ www.reuters.com/ article/ china-power-consumption-idUSL3INT5104C
11 https:/ [ www.iea.org/ publications/ freepublications/ publication/ KeyW orld2016.pdf
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Befintliga kundavtal
Enersize har tolv (12) befintliga kundavtal varav alla finska avtal samt tvd (Xinye och Flatglas) av de kinesiska idr

tecknade direkt med kunden, 6vriga kundavtal dr tecknade via en kinesisk partner som ansvarar fér den affirsmissiga
delen. Atta av dessa dr fabriker i Kina och fyra av kunderna finns i Europa. Bland existerande kunder finns en av
virldens storsta plattskdrmstillverkare som har en drlig omsittning om cirtka 9,5 miljarder EUR.
Plattskdrmstillverkaren har ytterligare sju fabriker, varav tvd ddr Bolaget f6r nirvarande férhandlar om att installera
sin teknologi 1 samt en dir bolaget nyligen fatt godkdnnande for installation. Vidare har Bolaget tillsammans med
samarbetspartner avtal med en stor biltillverkare som har 6ver 290 000 anstillda. Biltillverkaren har ytterligare 12
fabriker i Kina som Enersize kommer att paborja diskussioner om att installera sin teknologi i, nir pilotprojektet nar
vinstdelningsfas. Enersize har med ytterligare en samarbetspartner dven ett femarigt avtal med en av virldens storsta
anliggningar for tillverkning av helsvetsade stilrér. Kunden har 6ver 6 000 anstillda. Bolaget genomfér for
nirvarande initiala méitningar fOr att utvirdera hur ett besparingsprojekt kan genomforas.

Bolaget har dven ett antal avtal i Finland dir Bolaget har sitt site. Ett av kundavtalen dr med ett stort pappersbruk.
Enersizes befintliga avtal giller systemévervakning och partnern har ytterligare 15 fabriker som Enersizes system kan
tillimpas i.

Avtal med BOE Technology Group Company Limited ("BOE”)

Enersize har genom sin samarbetspartner Beijing Jointeam Energy & Environment Tech. Co. Ltd. (’Jointeam”)
avtalat om ett besparingsprojekt med BOE. Avtalet undertecknades 15 juli 2014. Avtalet giller ett avtal dir Enersize
ansvarar for teknologi och implementering av denna medan Jointeam ansvarar for det affirsmissiga avsnittet i
samarbetet. Enersize har stitt f6r de kostnader som uppstatt i samband med installationen av sin teknologi och
utrustning. Denna utrustning erhaller BOE kostnadsfritt efter att projektavtalet 16per ut. Enersize dr dven ansvarig
f6r underhall av utrustningen under vinstdelningsperioden (2015-2017).

Enersizes vinstdelning dr beroende av de energibesparingar BOE gor. Besparingsnivan verifieras av en tredje part.
Jointeam dr den part som erhéller vinstdelningsbeloppet och Enersize delar sedan pa dessa besparingar enligt avtal
parterna emellan. Jointeam kan inte forindra eller avsluta avtalet mellan Jointeam och BOE utan Enersizes
godkinnande.

Enersize har genom Jointeam 4ven avtalat om ytterligare ett installationsprojekt med BOE 1 ytterligare en fabrik.
Avtalet undertecknades 17 januari 2017 och giller ett avtal dir Enersize ansvarar for teknologi och implementering
av denna medan Jointeam ansvarar for det affirsmissiga avsnittet i samarbetet. Enersize star f6r de kostnader som
uppstitt i samband med installationen av sin teknologi och utrustning. Avtalet giller installation av teknik samt
uppmitning och analys av BOE:s tryckluftssystem. Nir installation, uppmitning och analys genomférts kommer
Enersize att avtala om vinstdelningsavtal.

Avtal med Beigi Foton Motor Co Ltd. ("Foton”)

Enersize ingick den 2 november 2015 ett avtal med Jointeam om besparingsprojekt hos Foton. Enersize har sttt for
de kostnader som uppstitt i samband med installationen av sin teknologi och utrustning hos Foton. Foton erhiller
denna utrustning kostnadsfritt ndr vinstdelningsfasen avslutas. Enersize dr dven ansvarig for underhdll av
utrustningen under vinstdelningsperioden (2016-2019).

Enersizes vinstdelning dr beroende av de energibesparingar Foton gor. Besparingsnivan verifieras av en tredje part.
Jointeam dr den part som erhéller vinstdelningsbeloppet och Enersize delar sedan pi dessa besparingar enligt avtal
parterna emellan. Jointeam kan inte fordndra eller avsluta avtalet mellan Jointeam och Foton utan Enersizes
godkinnande.

Avtal med Youfa Group Co Litd. (“Youfa”)

Enersize ingick den 13 juni 2012 ett avtal med Auto Technology Co. Ltd. (’Autotech”) om ett besparingsprojekt hos
Youfa. Enersize ansvarar for kostnaden vid installation av Bolagets teknologi och utrustning hos Youfa. Youfa
erhéller utrustningen vederlagsfritt efter vinstdelningsfasen. Enersize ansvarar dven for underhall av utrustningen
under vinstdelningsperioden, vilken vid detta prospekts datering dnnu inte har bérjat.

Enersizes vinstdelning 4r beroende av de energibesparingar Youfa gor. Besparingsnivan verifieras av en tredje part.
Autotech ir den part som erhaller vinstdelningsbeloppet och Enersize delar sedan pd dessa besparingar enligt avtal
parterna emellan. Autotech kan inte forindra eller avsluta avtalet mellan Autotech och Youfa utan Enersizes
godkinnande. Enersize utfér fér nirvarande miétningar for att utvirdera hur projektet kan genomforas.
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Avwtal med Xinyi Glass Holdings Ltd. ("Xinyi”)

Den 28 december 2016 ingick Enersize avtal med Xinyi avseende installation av sin teknologi och utrustning.
Installation av utrustningen péagar vid detta prospekts datering och avtalet avser installation for faststillande av
besparingsméjligheter.

Avtal med Flat Glass Group Co, Ltd. ("Flat Glass”)

Den 23 november 2016 ingick Enersize avtal med Flat Glass avseende installation av sin teknologi och utrustning.
Installation av utrustningen péagar vid detta prospekts datering och avtalet avser installation for faststillande av
besparingsmdjligheter.

Avtal med Beijing Foton Cummins Engine Co. Ltd. (“Foton Cummins”)

Den 14 mars 2017 ingick Enersize avtal med Foton Cummins avseende installationer av sin teknologi och utrustning.
Avtalet giller ett avtal dir Enersize ansvarar for teknologi och implementering av denna medan Jointeam ansvarar
for det affarsmissiga avsnittet i samarbetet. Installation planeras att paborjas under andra kvartalet 2017 och avtalet
avser installation for faststdllande av besparingsméjligheter. Nir installation, uppmaitning och analys genomforts
kommer Enersize att avtala om vinstdelningsavtal.

Avtal med BBMG Liulihe Cement ("BBMG”)
Den 14 mars 2017 ingick Enersize avtal med BBMG avseende installationer av sin teknologi och utrustning. Avtalet
giller ett avtal dir Enersize ansvarar f6r teknologi och implementering av denna medan Jointeam ansvarar for det
affirsmissiga avsnittet i samarbetet. Installation planeras att paborjas under andra kvartalet 2017 och avtalet avser
installation for faststillande av besparingsmojligheter. Nir installation, uppmitning och analys genomférts kommer
Enersize att avtala om vinstdelningsavtal.

Owriga pagiende projekt

Enersize har dven pagiende avtal direkt med SSAB Europe Oy, Stora Enso Oyj, Eagle Filters Oy och GreenStream
Network Oyj avseende datainsamling och systemévervakning (inga vinstdelningsavtal). Intidkter via Gvriga pagiende
projekt uppgir till cirka 60 000 EUR drligen.

Exempel pa befintliga kunder

BOE Group

Beijing gen-5

En av varldens storsta
plattskarmstillverkare.
Cirka €9,5 miljarder i
omsittning arligen

€900k/ar i besparingar

Ytterligare projekt
under planering

BOE Chonggqing plant
€2M/ar i besparingar
BOE Hefei plant
€3.6M/ar i besparingar

Dotterbolag till BAIC
Group (globalt e
500-foretag). 1 Million
fordon/ar och 290.000

anstallda

€250K/ar i
besparingar

Ytterligare fabriker

13 ytterligare fabriker i
Kina. Fortsatta
diskussioner om
genomforande av projekt i
dessa fabriker kommer
pabarjas nar projektet nar
vinstdelningsfas

Avslutat
besparingsprojekt.
€300k/ar i besparingar

Pagaende kontrakt for
systemovervakning

StoraEnso har mer an 30
produktionsfaciliteter
enbart for massa och

biomaterial globalt.

Avslutat
besparingsprojekt,
41,8 % i besparingar
uppnadda

Pagaende kontrakt for
systemovervakning

SSAB har
produktionsfaciliteter i

Sverige, Finland och USA.
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Nyligen accepterade avtal

Installationskontrakt
BOE Group 20 PLANT

-
-

Tre ganger storre dn
pagaende BOE Group-
fabrik

€3M/ar i besparingar
Glasfabrik
<

HK$10Bn i omsittning,
noterat pa Hong Kong-
borsen, 12.000 anstallda.
€200k/ar i besparingar
Har totalt 7 fabriker i
Kina

Foton Cummins

Fore

Beijing Diesel Engine plant

Samriskforetag mellan
Cummins (US une 500) &
igi (etablerad kund)

Glasfabrik

€400M omsittning, noterat
pa Hong Kong-borsen

€800k/ar i besparingar
Har totalt 7 fabriker i Kina

B_eqmg Cement Plant

BBMG Corporation ar en
Kinas storsta byggmaterial-
tillverkare. Noterat pa Hong

Kong-borsen.

enersize

Pigiende foérhandlingar
Enersize for ett antal férhandlingar dir Bolaget vintar pé slutgiltigt besked fran potentiella kunder. Totalt vintar

Bolaget pa besked fran sex (6) kunder. Totalt har dessa potentiella kunder ytterligare 33 fabriker som eventuella
affirer kan vidareutvecklas till. Utover dessa sex bolag férhandlar bolaget med ytterligare bolag dir férhandlingarna
inte 4dr lika lingt gangna. Bolaget bedémer att de uppskattade besparingarna inkluderat befintliga avtal under
projektens 16ptid skulle uppga till cirka 31 MEUR.

Pagaende férhandlingar

Fiberglas-fabrik

ey

En av Kinas storsta producenter
av glasfifber. 8 000 anstallda.

€400k/ar i besparingar

Totalt tre fabriker i Kina samt en i
Egypten

US$21Bn omsittning, 130 000 anstallda
€1,2W/ar i besparingar
Forundersokning har slutforts for
tre fabriker (€5,5M).

Forundersokning for ytterligare 19
fabriker ar under planering

gummifabrik,
3 200 anstallda

€300Kk/ar i besparingar

Plant Foshan
€400k/ar i besparingar

Pagaende forundersokning for
ytterligare tre fabriker
(€2M/ar+€500k/ar+€600k/ar)

Kemikaliefabrik

1=l - 1
il I [
Polyesterfabrik
2 700 anstallda

€500k/ar i besparingar

Europeisk biltiliverkare
™ S B

Produktionélina, Beijing
€300Kk/ar i besparingar
Pagaende forhandling om att dven

inkludera ytterligare en fabrik i
projektet (€350k/ar)
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Forstudier

Enersize har dven ett stort antal pigiende forstudier. Forstudierna genomfors f6r att undersdka besparingspotential
och Bolaget genomf6r f6r nirvarande forstudier tillsammans med ett stort antal potentiella kunder. Bolaget bedémer
att besparingspotentialen uppgar till 6ver 20 MEUR f6r dessa projekt.

Fakta bakom uppskattade bespatingar i illustrationer ovan
Enersize har, for att uppskatta mojliga besparingar, haft expertis inom tryckluftseffektivisering som besokt de

aktuella fabrikerna och gjort en detaljerad genomging. Genomgangen har inkluderat tryckluftssystemets utformning,
drift samt nuvarande effektivitetsnivd. Vidare har, om behovet ansetts finnas, dven kontrollmitningar samt
inhdmtning av ytterligare data gjorts. Detta har sedan sammanfattats i en rapport didr mojliga forbattringsatgirder och
potentiell besparingsniva har berdknats och redovisats. Angivna siffror har himtas fran rapportunderlaget.

Investerare uppmanas observera att besparingarna ir uppskattningar gjorda av Enersize.

Potentiella kunder och kundnyttan

Styrelsens bedémning ir att bolag i stor utstrickning i dagsldget saknar kunskap och limpliga verktyg och dirfor inte
arbetar med energibesparande dtgirder inom tryckluftssystem i tillricklig utstrickning. Styrelsen bedémer dirfér
kundnyttan som stor. Enersizes energibesparande étgirder har historiskt resulterat i sinkta energikostnader med
cirka 20-30 procent (exempelvis hos BOE, Stora Enso och SSAB). For en stor fabrik kan de sidnkta
energikostnaderna motsvara citka 1-3 MEUR. Det finns siledes ekonomiska incitament fér att genomfira
energibesparande édtgirder. Industriella tryckluftssystem utgdr dven en viktig del f6r att uppritthalla produktionen, ett
avbrott i tryckluftsforsorjningen innebir oftast ett totalt stopp av all produktion. Med Enersizes teknologi minskar
risken for stillestind genom stabil och hogkvalitativ tryckluftsférsérjning, mindre komponentslitage och tidig
upptickt av felkillor. Styrelsens bedémning ar att méjligheten att uppna ett mer palitligt tryckluftssystem dr en lika
stor drivkraft f6r kunderna som de mojliga energibesparingar som kan uppnis. Styrelsen bedémer vidare att det inte
finns tillricklig kunskap inom industrin for att pa egen hand sinka energikostnaderna och 6ka systemens
tillforlitlighet och kostnadseffektivitet till den nivd Enersize kan uppna.

Potentiella kunder f6r Enersize dr i dagsldget alla industrier med storre tryckluftssystem. Bolaget har idag flera
befintliga avtal i Kina och Europa. Storskaliga fabriker pa den kinesiska marknaden dr i dagsldget Bolagets primira
marknad. Den kinesiska marknaden bestir till en stor del av stora industrifabriker med intensiv tryckluftsanvindning.
Den kinesiska industrin sldpper ut stora mangder koldioxid och det finns idag en femarsplan i Kina for att forbattra
landets milj6. Minskning av koldioxid 4r en av huvudpunkterna som antagits i aktuell femérsplan. 12

Nir Bolagets helautomatiserade analysverktyg édr lanserat kommer Bolagets malgrupp dven att vara lokala
implementationspartners, vilka kommer att kunna erbjudas licens till Enersizes helautomatiserade analysverktyg.

Enersize kommer dven att kunna erbjuda besparingsmodeller fér fabriker som 4r mindre i storlek dn aktuella kunder.

Vidare bedomer Bolagets styrelse att den europeiska marknaden har liknande behov av energibesparande system.

12 http:/ [ www.lse.ac.uk | Granthamlnstitute/ law/ 13th-five-year-plan/
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Konkurrenter

Enersize har identifierat tre nirliggande verksamhetsomraden som konkurrerar med Bolagets. Energikonsulter och
lickagesokningsbolag ir till skillnad frin Enersize segmenterade pa lokala marknader alternativt pd energibespating i
sin helhet utan fokus pa tryckluft. Tillverkare av kompressorer och kompressorstyrsystem dr orienterade pa
produktférsiljning och enbart inriktade pa optimering av kompressorkomponenten. Till skillnad frin ovanstdende
har Enersize en heltickande teknologiplattform inom tryckluftsanalys, optimering och 6vervakning. Nedan
presenteras konkutrrerande omraden:

Smart Matning &
Kop ny Infrastruktur- produktions-  analyser & Lackage- Uppné&dda
utrustning  forbattringar styrning Plan/Policies sokning besparingar

Lacksoknings- - A
bolag 2-15%

Kompressor- . 3 £
tillverkare ttival / 5-8%

Tillverkare av :
Kompressor ‘ 5-10%
styrsystem

ESCOs

(Energibesparingskonsuiter)

Enersize

Energikonsulter SCOs

ESCOs har ett helhetsperspektiv pa energibesparing, vilket dirmed till en mindre del 4ven inkluderar
tryckluftssystem. ESCOs ir emellertid inte specialiserade pé tryckluft utan tar sin ansats i en generaliserad plan som
ticker hela foretagets energibesparing. Avseende tryckluft kan detta innebdra forslag pa att kunden exempelvis ska
genomféra en licksokning, uppgradering av omodern utrustning och implementering av en besparingspolicy.
ESCOS har ingen teknologi for att mita och analysera tryckluftssystemen utan dr hinvisade till att foresld generella
itgirder. ESCOs utfér inte djupare analyser av tryckluftssystemen och ansvarar heller inte fér genomférande av
itgirder, detta limnas till kunden att genomféra med deras befintliga leverantérer av tryckluftskomponenter.
Enersize har en mer utarbetad plan f6r energibesparing inom tryckluft och kan dérfér uppnd hégre besparingsniviaer.
ESCOs kan erhalla intikter genom att dela pa besparingsbelopp alternativt genom konsultarvoden.

Tillverkare av tryckluftskomponenter

Tillverkare av tryckluftskomponenter sisom kompressorer eller styrsystem kan ofta bidra med energibesparande
itgarder vid byggnationen av tryckluftssystem i en industri samt efterféljande stadier. Besparingstjinster erbjuds
ibland som tilliggstjanster men huvudsakligen erbjuds energibesparande atgirder i form av uppgradering till nyare
generationer av utrustning (exempelvis effektivare kompressorer eller liknande). Till skillnad fran Enersizes
besparingsmetod ir tillverkarnas besparingsmetod produktorienterad och dirigenom en skild verksamhet gentemot
Enersizes flerdimensionella besparingsmodell. Tryckluftstillverkarna har dven ett affirsmissigt fokus pd nyférsiljning
eftersom denna genererar storre intikter dn tilliggsforsiljningen.

Styrelsen beddmer att analys och hantering av existerande utrustning 4r betydligt mer kostnadseffektivt och
dessutom ofta genererar stérre besparing dn enskilda uppgraderingar av ny utrustning.

Lickageskningsbolag
Det tredje nirliggande verksamhetsomradet dr bolag specialiserade pa att séka efter och identifiera lickor inom

tryckluftssystem. Uppféljning och reparation av lickorna 6verlats i allménhet till kundens underhallsgrupp. Styrelsen
bedémer att reperationsprocesserna sillan dokumenteras eller genomférs tillfredsstillande och att en andel av
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identifierade lickor didrmed ej repareras eller repareras bristfilligt, varpa lickage ofta ateruppstir. Reparationer av
lickage genererar besparingar men styrelsen bedémer att denna dr begrinsad gentemot de besparingsnivier som
Enersizes teknik kan generera. De lickage som identifieras finns ofta exempelvis i ventiler eller kopplingar. Interna
lickor i cylindrar eller kompressorer kan inte upptickas och ej heller om onédigt mycket energi anvinds av systemet.
Slutligen bedémer styrelsen att lickageidentifierande bolag saknar ett helhetstink inom energibesparing. Reparation
av lickage kan exempelvis leda till hégre systemtryck, vilket genererar ineffektivitet. Enersize teknologi tar, till
skillnad fran lickageidentifierande bolag, hinsyn till detta. Enersize arbetar dven l6pande med energibesparing
genom datainsamling medan lickageidentifierande bolag enbart arbetar med tidsbegrinsade uppdrag av
engingskaraktir. Lickagesokning genomférs alltid som en del i ett Enersizeprojekt samt kopplas till mitdata och
genomférda forbittringsitgarder.

Visentliga avtal

Projektfinansieringsavtal
Enersize har ett antal projektfinansieringsavtal vilkas aterbetalning och avkastning, om ej annat angivits, dr knutna till

genererade intikter i befintliga eller framtida projekt. I det fall det inte hunnit uppstd tillrickliga projektintikter i
enlighet med finansieringsvillkoren berittigas att ytterligare rinta kan tillkomma f6r tiden fram till dess att betalning
sker. Vid optimala projektutfall uppgar avkastningen till laneinvesterarna, for alla projektfinansieringsavtal,
sammanlagt till maximalt 763 000 EUR. Féljande projektfinansieringsavtal finns:

24M100P

Enersize har ingitt tre (3) 24M100P-projektlinsavtal med GLD Holding AB (daterat 20 januari 2016 om 100 000
EUR), BletBI Holdings Limited (daterat 16 december 2015 om 105 000 USD) och Cleantech Invest Oyj (daterat 21
december 2015 om 150 000 EUR). Lanen har en 16ptid om 24 miénader frin det datum nir avtalen signerades. Linet
I6per med en fast rinta om 100 procent som idr aterbetalningsbar inom 12 manader fran avtalets datering.
Aterbetalning av lin och rinta gérs genom de intikter Enersize erhaller frin de projekt som natt vinstdelningsfas
samt de projekt som natt vinstdelningsfas efter avtalet om lin ingicks. Enersize har avtalat om att reservera 27
procent av intdkter fran vinstdelningsprojekt fér aterbetalning av 24M100P-lanet. Dréjsmaélsrinta utgir om 14
procent per ar.

Projektfinansiering under 2014

Enersize har ingatt tre (3) avtal om projektlinsavtal med Kivla Oy (daterat 23 december 2014 om 25 000 EUR),
Thorkel Investments Oy (daterat 26 december 2014 om 75 000 EUR och Cleantech Invest Oyj (daterat 20 november
2014 om 75000 EUR). Lanen 16per med en fast rinta om 100 procent som var dterbetalningsbar vid l6ptidens
utgang. Aterbetalning av lin och rinta gors genom de intikter Enersize erhiller fran de projekt som natt
vinstdelningsfas samt de projekt som nétt vinstdelningsfas efter avtalet om lan ingicks. Enersize har avtalat om att
reservera 50 procent av intikter frin vinstdelningsprojekt for aterbetalning av lin innan férfallodagen (21 mars 2016)
och minst 80 procent av intdkter erhéllna efter férfallodagen till dess att linen dr aterbetalade. Dr6jsmalsrinta utgar
om 15 procent per ar. Vid detta prospekts datering har lanet dnnu inte aterbetalats.

Lumeron Oy

Enersize har ingitt ett finansieringsavtal med Lumeron Oy ("Lumeron”) den 15 april 2014. Lumeron dr ett deldgt
bolag av tidigate styrelseledamot Timo Linnainmaa. Lumeron har finansierat kop av tva (2) storre tryckluftsreceivers
it Enersize. Enersize ska betala Lumeron ett fast belopp om totalt 300 000 EUR f&r anvindande av receivers under
tre (3) ar. Vidare ska Enersize betala Lumeron en r6rlig del om hégst 120 000 EUR baserat pa besparingar frin
BOE-projektet. Om Bolaget uppfyller avtalet, erhéller Bolaget dessa receivers nir avtalet I6per ut. Ingen rinta utgir.

Partnerskapsavtal

Enersize har fyra partnerskapsavtal varav tva anses som visentliga. Partnerskapsavtalen med Rocca group samt Auto
Technology ir begrinsade i omfattning och av mindre betydelse fér Enersize. Partnerskapsavtalen innehaller
generella vinstdelningsklausuler f6r projekt dir en partner varit ansvarig fér implementering, infoérsiljning eller
anskaffandet av kund, men avtalen ger dven mdjlighet f6r individuell férhandling om vinstdelning i enskilda projekt
med avvikande férutsittningar. Vid gemensamt limnande av offerter beriknas vinstdelning till partner ske utanfor de
40-60 procent av uppnidda besparingar som i snitt berdknas tillkomma Enersize. Detta innebir att vinstdelning till
samatbetspartner inte har inrdknats i de 40-60 procent beriknas tillfalla Enersize; partnerns vinstdelning tas dirmed
frin de Gvriga 40-60 procent av uppnddda besparingarna. Enersize betalar dven 16pande vissa kostnader for sina
partners avseende forsiljnings- och implementationstresurser. Partnerskapsavtalen kan ha vissa exklusivitetsklausuler
knutna till avgrinsade geografiska regioner. Aven viss exklusivitet gillande kundgrupper sisom koncerner eller
liknande finns i avtalen. Vissa kundavtal knyts med partnern som mellanled. Ingen exklusivitet har limnats for de
storre kinesiska industriregionerna: Beijing, Shanghai, Shenzhen, Hong Kong, Tianjin, Guangzhou, Wuhan,

46



OGryers;ze

Dongguang, Chengdu, Hangzhou, Nanjing, Shenyang eller Chongging férutom f6r dedikerade industrisektorer inom
dessa omriden. Nuvarande partners noteras nedan:

*  Econovation Company Ltd. - Kina, frimst f6r Shanghairegionen (¢j exklusivt). Foérsiljningspartner.

*  Joint Team Ltd. - Kina, frimst f6r Beijingtegionen (ej exklusivt). Férsiljnings- och implementationspartnet.

*  Rocca Group Oy - Finland, implementationsstdd for projekt i Kina samt forsiljning i Finland. Befintligt
avtal upphorde gilla i december 2016 men har tillfilligt forlingts till juni 2017 enbart avseende kinesiska
projekt. Direfter avses partnerskapet avvecklat eftersom motsvarande implementationskompetens nu finns
internt i Bolaget.

*  Auto Technology Co. Ltd. (Endast partner f6r avtal med Youfa)

Enersizes immateriella skydd

Enersize har vid detta prospekts datering inga patent. Eftersom Enersize metod och mjukvara dr férpackad som
SaaS (Software as a Service) far kunder och samarbetspartners inte tillgang till mjukvaran eller killkod utan enbart en
onlinetjanst. Genom detta kan anvindare inte utféra reproduktion eller kopiering. Mjukvaran kan heller inte
anvindas fristdende. Analysverktygen ér idag offline-verktyg som enbart anvinds internt pa Enersize och inte finns
tillgingliga f6r kunderna eller partners att bruka.

Virdet pd Enersizes system ligger frimst i sammankopplingen av de olika delarna datainsamling, analysverktyg och
kunskapsbank (om mdjliga besparingsatgirder), vilket kunder eller konkurrenter inte har insyn i eftersom
databehandling sker internt hos Enersize och ej hos kund. I kunskapsdatabanken ingar dven den matdata som under
flera 4r insamlats frin projekt och som ir visentlig f6r anvindande och utveckling av Enersize analysmjukvara.
Denna mitdata fran flera olika typer av storre fabriker dr svarreplikerad och unik tillgang till denna matdata utgor ett
visentligt skydd mot kopiering av Enersize metod och teknik.

Enersize kommer inom ramen f6r framtida utveckling mot helautomatiserade analys- och 6vervakningssystem att
nir sd anses limpligt ans6ka om patentansokningar for skydd av vissa nyckellosningar och algoritmer. Till dess anser
Enersize styrelse och ledning att teknologin skyddas tillfredsstillande med nuvarande uppligg. Samtliga anstillda ir
dven bundna av sekretessavtal.

Tendenser

Enersize har under 2016 haft tvd kundavtal som nitt vinstdelningsfas. Under hosten 2016 erholl Bolaget en forsta
utbetalning om cirka 300 000 EUR. Vidare bedriver Enersize 16pande férhandlingar om ytterligare framtida
kundavtal. Vidare har Bolaget under 2016 aterbetalat skulder i enlighet med det saneringsprogram Bolaget genomgir.
Under 2017 fram till detta dokuments datering har Bolaget tecknat totalt tre nya avtal, ett med BOE, ett med Xinyi
Glass och ett med Flat Glass. Enersize har under 2017 dven genomfért en private placement som tillfért Bolaget
ytterligare likvida medel. T avsnittet riskfaktorer” i detta prospekt presenteras osdkerhetsfaktorer for Enersize och
dess aktie. Det finns hdrut6ver inga ytterligare faktorer som enligt styrelsens bedémning kan ha visentlig paverkan pa
Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rikenskapsaret..

Lokaler och fastigheter
Enersizes lokaler finns pa Friitalantie 13, 284 00 Ulvila. Bolaget hyr lokalerna frin Ulvila stad sedan 5 februari 2016.
Hyresavtalet dr i kraft tills vidare med tre (3) manaders uppsigningstid.

Forsikringsskydd
Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsikringsskydd ér tillfredsstillande, med hinsyn till verksamheternas art
och omfattning.

Rittsliga- och skiljeforfaranden

Utéver under nimnd fOretagssanering har Bolaget har inte varit part i nédgra rittsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sidana som styrelsen i Bolaget dr medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv minaderna och som nyligen haft eller skulle kunna fi betydande effekter pa
Bolagets finansiella stillning eller I6nsamhet.

Foretagssanering
Enersize ansbkte om  fOretagssanering i enlighet med TLagen om  fGretagssanering  (1993:47)

("Foretagssaneringslagen™) 2012-08-27 vid finsk domstol Satakunta tingsritt eftersom Bolaget pa grund av héga
utvecklingskostnader och avsaknad av kundintikter natt en ohallbar skuldsittning samt bristande likviditet. Satakunta
tingsritt fastslog att foretagssanering skulle paborjas den 22 februari 2013. Vidare fastslog Satakunta tingsritt
saneringsprogrammet och avslutade foretagssaneringen per 2014-07-11.
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Samtliga av Bolagets skulder som har uppstatt fore inlimnandet av ansékan om foretagssanering, inklusive sidkrade
skulder och skulder vars bas eller belopp dr villkorade eller pa annat sitt oklara, dr féremal f6r saneringsprogrammet.
I saneringsprogrammet dr Bolagets kreditorer uppdelade i tva (2) grupper:

A) Kreditor som hade inteckningar som sikerhet for sin skuldsanering; och
B) Kreditor med vanliga omstruktureringsskulder.

Det bolag som tillhérde grupp A, Finnvera Oyj, med skuld om 85 000 EUR skrevs inte ned utan kommer att betalas
tillbaka i enlighet med den betalningsplan som ingar i saneringsprogrammet. Skuldbeloppet har en rinta om Euribor
3 manader + 1,5 %.

Skulder tillhérande kreditorer av grupp B med totala skulder om 1 167 870,61 EUR skrevs ned om 50 procent.
Dessa skulder har inga tillhérande rintor.

Saneringsprogrammet pagar i sju (7) ar och avslutas den 31 december 2020. Under saneringsprogrammet ska Bolaget
betala 85 000 EUR plus rinta till grupp A-kreditorer och 583 935,30 EUR till grupp B-kreditorer. Utbetalningar sker
i tjugofem (25) omgangar med start den 31 december 2014. Bolaget kan skjuta upp betalningar till grupp B-kreditorer
under hogst tre (3) méinader om detta krivs pd grund av likvida problem f6r Bolaget. Bolaget ska i sidant fall avtala
om senareliggning separat med varje kreditor. Om sa sker, utgir en rinta f6r betalningen om Euribor 3 manader +

1,5 %.

En administrator har blivit utsedd att évervaka saneringsprogrammet under dess 16ptid. Administratéren ska forse
kreditorerna med en rapport var sjitte (6) manad till dess att skulderna inkluderade i saneringsprogrammet har
aterbetalats till fullo.

Om Enersize under saneringsprogrammet erhéller nettointikter som &verstiger det budgeterade beloppet i
saneringsprogrammet med mer 4n 100 000 EUR, ska kreditorer erhalla den &verstigande delen som en extra
utbetalning den 31 mars 2021. Den extra utbetalningen kan ocksd goras tidigare om det dr troligt att villkoren nas
under tidsférloppet for saneringsprogrammet. Under 2017 har Enersize en budget i saneringsprogrammet om
2130 KEUR, under 2018 uppgir beloppet tll 2 850 KEUR, under 2019 dll 3 995 KEUR och under 2020 tll
4 980 KEUR.

I det fall Bolaget vill avsluta saneringsprogrammet fére den 31 december 2018 genom att dterbetala skulder i enlighet
med villkoren i saneringsprogrammet, maste Bolaget gbéra en betalning om ytterligare 10 % pd de nedskrivna
skulderna till kreditorerna i grupp B. Tilliggsvis ér tidigarelagd betalning av rekonstruktionsskulder villkorad av ett
skriftligt godkidnnande av en majoritet av kreditorerna.

Eftersom skuldarrangemanget till f6ljd av saneringsprogrammet begrinsar ritten for langivare att erhilla betalning
fran kapitalbalansen av deras fordringar, skall Bolagets tillgingar ej distribueras till 4garna under den tid som I6per
frin omstruktureringsprogrammet godkinnande till dess att programmet avslutas, med undantag for ersittning eller
kompensation som erhalls inom ramen fér utférda tjdnster i enlighet med saneringsprogrammet. Baserat pa
saneringsprogrammet skall ersittning till Bolagets ledning motsvara den niva som varit férekommande vid
saneringsprogrammets forberedande fas. Arliga 6kningar dr mojligt att utfa under forutsittning att dessa ligger i niva
med generella 16neSkningar samt att dessa dven godkinds av den administratér som Gvervakar saneringsprogrammet.

Om Enersize inte kan gora dterbetalningar i enlighet med saneringsprogrammet eller pid annat visentligt sitt
forsummar sina forpliktelser inom ramen fér saneringsprogrammet, kan domstol besluta att upphéra hela
saneringsprogrammet eller dterbetalningsplanen dirtill. Om alla skuldsaneringar skulle férfalla, blir Bolaget tvunget
att till fullo betala sina skulder till kreditgivare omedelbart.

48



FINANSIELL OVERSIKT

06ner Slze
Inledning

Enersize bildades i februari 2010. Bolaget har ett heldgt vilande dotterbolag i Hong Kong, Enersize Hong Kong Ltd.
Vidare avser Bolaget bilda ett heldgt kinesiskt dotterbolag, Enersize China. Bolaget kan dven komma att, tillsammans
med befintliga eller nya partners, bilda deldgda lokala dotterbolag, sa kallade Joint Venture-bolag. Den 1 mars 2017
indrades Bolagets bolagskategori fran privat aktiebolag till publikt aktiebolag. I samband med detta dndrades
Bolagets firma fran Enersize Oy till Enersize Oyj. Bolagets rikenskaper som aterfinns pa annan plats i detta prospekt
togs fram innan denna dndring och f6ljaktligen dterspeglar dessa Bolagets tidigare firma.

Nedan presenteras historisk finansiell information fér Enersize genom arsredovisningar for rikenskapsaren 2014,
2015 och 2016. Arsredovisningarna ar reviderade av Bolagets revisor, upprittade i enlighet med finska
bokféringslagen, finska foérfattningar samt 6vriga i Finland gillande redovisningsprinciper (Finnish Accounting
Standards, FAS). Enersizes redovisningsvaluta dr Furo. Den finansiella informationen har 6versatts frin finska till
svenska. Fér den hindelse att den svenska Oversittningen skulle innehélla motstridiga uppgifter mot den finska
arsredovisningen skall den finska drsredovisningen dga féretride.

Kassafl6desanalysen i prospektet har upprittats i det specifika syftet att ingd i detta prospekt och har &versiktligt
granskats av Enersizes revisor.

Hirut6ver presenteras i prospektet nyckeltal. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Bolagets uppfattning 4r att dessa nyckeltal i stor utstrickning anvdnds av vissa investerare,
virdepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande mitt pé resultatutveckling och finansiell stillning.
De alternativa nyckeltalen har f6r avsikt att bidra till 6kad forstaelse for Bolagets finansiella stillning och ger en god
6versikt 6ver Bolagets finansiella tillstind. Nyckeltalen bor dock inte beaktas separat frin, eller som ett substitut for,
Bolagets finansiella information som upprittats enligt finska bokforingslagen, finsk férfattning och FAS.

Inforlivade dokument avseende fullstindig historisk finansiell information

Fullstindig historisk finansiell information inforlivas via hidnvisning. I de drsredovisningar som infétlivas via
hinvisning (se nedan) ingir den via hinvisning infétlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper.
Vidare inférlivas revisionsberittelser f6r rikenskapsaren 2014, 2015 och 2016. De sidor som inte inférlivas nedan ér
inte relevanta eller aterges pa annan plats i prospektet. Enersize Oyj:s arsredovisningar dr upprittade i enlighet med
finska bokforingslagen, finska forfattningar samt Gvriga 1 Finland gillande redovisningsprinciper (Finnish Accounting
Standards, FAS). Inférlivade dokument ska ldsas som en del av prospektet. Via hinvisning inférlivade dokument
finns tillgingliga pa Bolagets kontor (Friitalantie 13, 284 00 Ulvila) och Bolagets hemsida (www.enersize.com).

Inférlivas via hinvisning
Revisionsberittelse Enersize Oyj 2014-01-01 — 2014-12-31 (sid. 1)

Revisionsberittelse Enersize Oyj 2015-01-01 — 2015-12-31 (sid. 1)
Revisionsberittelse Enersize Oyj 2016-01-01 — 2016-12-31 (sid. 1-3)
Arsredovisning Enersize Oyj 2014-01-01 — 2014-12-31 (sid. 1-25)
Arsredovisning Enersize Oyj 2015-01-01 — 2015-12-31 (sid. 1-23)
Arsredovisning Enersize Oyj 2016-01-01 — 2016-12-31 (sid. 1-23)
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster - ej reviderade av Bolagets revisor

OGryers;ze

2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01
2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
12 man 12 man 12 min

Nettoomsittning 351 424,78 87 763,50 62 048,54
Rorelsens kostnader -683 693,43 -389 264,59 -358 431,62
Rérelseresultat -332 268,65 -301 501,09 -296 383,08
Resultat fore skatt -335 010,44 -281 753,04 350 251,53
Immateriella anliggningstillgangar - - 31 741,67
Materiella anldggningstillgdngar 22 410,70 29 880,93 38 753,34
Omsittningstillgangar 666 918,90 458 764,04 283 690,88
Eget kapital -535 246,72 -480 236,28 -1 077 721,91
Langfristiga skulder 390 735,26 495 980,70 582 742,48
Kortfristiga skulder 834 841,06 473 901,15 850 165,32
Balansomslutning 690 329,60 489 645,57 355 185,89
Soliditet (%) -78 -98 -300
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -505 823 -594 989 -339 280
Kassaflode 2 546 -34 139 43 226
Likvida medel 168 255,04 9 180,00 43 318,93
Utdelning - - -
Definitioner
Eget kapital: Bundet eget kapital adderat med fritt eget kapital.
Soliditet: Eget kapital/totalt kapital (balansomslutning). Nyckeltalet soliditet 4t avsett att

bidra till 6kad forstielse avseende Bolagets lingsiktiga betalningsférmaga.
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2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01

Resultatrikning i sammandrag

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

12 man 12 man 12 mén
Nettoomsittning 351 424,78 87 763,50 62 048,54
Ovriga intikter - 100,25 -

Material och tjanster
Material och forbrukningsvaror

Ink&p under rikenskapsiret -111 915,69 -143 515,93 -92 858,29
Okning (+) eller minskning (-) av inventarier 42 532,90 196 578,71 102 036,16
Externa tjanster -18 200,00 -12 186,50 -14 866,21
Summa material och tjinster -87 582,79 40 876,28 -5 688,34
Personalkostnader
Loner och férminer -274 008,58 -218 839,82 -140 766,45
Sociala avgifter
Pensionsavgifter -61 928,44 -52 385,14 -51 337,76
Opvriga sociala avgifter -9 47335 -7 925,13 -5719,99
Summa personalkostnader -345 410,37 -279 150,09 -197 824,20
Avskrivningar och nedvirderingar
Avskrivningar enligt plan -7 470,23 -41 701,98 -50 551,99
-7 470,23 -41 701,98 -50 551,99
Ovriga rérelsekostnader -243 230,04 -109 389,05 -104 367,09
RORELSERESULTAT -332 268,65 -301 501,09 -296 383,08
Finansiella intidkter och kostnader
Opvriga rinteintikter och liknande resultatposter 2,54 0,89 1,13
Rintekostnader och liknande resultatposter -2 74433 -18 700,30 -16 388,77
Summa finansiella intikter och kostnader -2 741,79 -18 699,41 -16 387,387
RESULTAT FORE EXTRAORDINARA
POSTER -335 010,44 -320 200,50 -312 770,72
Extraordinira poster
Extraordinira intiakter - 38 447,46 663 022,25
Summa extraordinira poster - 38 447,46 663 022,25
RESULTAT FORE BEMYNDIGANDE OCH
SKATT -335 010,44 -281 753,04 350 251,53
ARETS RESULTAT -335 010,44 -281 753,04 350 251,53*

* Periodens positiva resultat dr hanforligt till skuldsaneringsprogrammet.
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Balansrikning i sammandrag

OGryers;ze

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

2016-12-31

2015-12-31

2014-12-31

Utvecklingskostnader - - 31 741,67
Summa immateriella tillgangar - - 31 741,67
Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 22 410,70 29 880,93 38 753,34
Summa materiella tillgangar 22 410,70 29 880,93 38 753,34
Finansiella anldiggningstillgangar

Andra aktier eller liknande rittigheter till dgarskap 1 000,00 1 000,00 1 000,00
Summa finansiella tillgangar 1 000,00 1 000,00 1 000,00
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 23 410,70 30 880,93 71 495,01
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varnlager n.m.

Révarulager och férnédenheter 32 054,53 35 800,33 44 871,71
Pagaende arbeten 430 776,17 384 497,47 178 847,38
Summa varulager m.m. 462 830,70 420 297,80 223 719,09
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 18 903,14 19 064,25 44 871,71
Linefordringar - - 1577,43
Opvriga fordringar 16 930,02 10 222,59 11 615,35
Summa kortfristiga fordringar 35 833,16 29 286,84 16 652,86
Kassa och bank 168 255,04 9 180,00 43 318,93
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 666 918,90 458 764,64 283 690,88
SUMMA TILLGANGAR 690 329,60 489 645,57 355 185,89
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Balansrikning i sammandrag

2016-12-31

OGryers;ze

2015-12-31

2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital och reserver

Aktiekapital 82 296,54 82 296,54 2 500,00
Nyemission - - 79 796,54
Fond med inbetalt, fritt, eget kapital 1 684 750,62 1 404 750,62 525 511,95
Balanserad vinst eller forlust -1 967 283,44 -1 685 530,40 -2035 781,93
Arets resultat -335 010,44 -281 753,04 350 251,53
SUMMA EGET KAPITAL OCH RESERVER -535 246,72 -480 236,28 -1077 721,91
SKULDER

Ldngfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 390 735,26 495 980,70 582 742,48
Summa langfristiga skulder 390 735,26 495 980,70 582 742,48
Kortfristiga skulder

Erhallna forskott 13 338,00 12 582,25 39 102,85
Leverantorsskulder 78 129,81 14 775,18 32 141,58
Ovriga skulder 699 736,91 409 777,24 727 363,75
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 43 636,34 36 766,48 51 557,14
Summa kortfristiga skulder 834 841,06 473 901,15 850 165,32
SUMMA SKULDER 1225 576,32 969 881,85 1432 907,80
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 690 329,60 489 645,57 355 185,89
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Kassaflodesanalys i sammandrag — Oversiktligt granskad av revisor

Kassafléde fran den I16pande verksamheten
Rérelseresultat for perioden

Avskrivningar enligt plan

Finansiella intakter och kostnader

Kassaflode frin den l6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar

Okning (-)/Minskning (+) av varulager

Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder
Kassaflode frin Il6pande verksamheten f6re
finansiella poster och skatter

Rinta och 6vriga finansiella kostnader
Erhallna rintor och andra finansiella intakter
Kassafléde fran den l6pande verksamheten (A)

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar 1 immateriella och materiella tillgdngar
Investeringar i dotterbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten (B)

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission

Fond med inbetalt, fritt, eget kapital

Nya lan

Aterbetalning av lin

Kassaflode fran finansieringsverksamheten (C)

Forindringar i likvida medel (A+B+C)
6kning (+)/minskning(-)

Likvida medel vid petiodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

2016-01-01
2016-12-31

12 man

-335 010
7470
2742

-324 798

-163 075
-42 533
27 325
-503 081

2744
3
-505 823

280 000
283 878
-55 508
508 369

2 546

9180
11 726

OGryers;ze

2015-01-01
2015-12-31
12 man

-320 201
41 702
18 699

-259 799

-12 634

-196 579

-107 278
-576 289

-18 700
1

-594 989
-1 088

-1088

879 239
-317 301
561938
-34 139

43 319
9180

2014-01-01
2014-12-31
12 man

-312 771
50 552
16 388

-245 831

10 672
-102 036
14 303
-322 893

-16 389
1
-339 280

616
-1 000
-384

79 797
-102 262
405 355

382 890

43 226

93
43 319
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Forandring eget kapital i sammandrag

OGryers;ze

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

12 man 12 man 12 man

Aktiekapital 82 296,54 82 296,54 2 500,00
Nyemission - - 79 796,54
Fond med inbetalt, fritt, eget kapital 1 684 750,62 1 404 750.62 525511.95
Balanserad vinst eller fotlust -1967 283,44 -1 685 530,40 -2035 781,93
Arets resultat -335 010,44 281 753,04 350 251,03
Summa eget kapital -535 246,72 -480 236,28 -1077 721,91
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omsittning och rérelseresultat

Omsittningen i Enersize uppgick under rikenskapsiret 2016 till cirka 351 424,78 EUR. Omsittningen bestod till
storsta del av intdktsdelning genom kundavtal. Intiktsdelning som dr bokad som intdkt under 2016 hirrér frin
besparingar gjorda under perioden Q3 2015 — Q2 2016. Omsittningen under 2015 och 2014 uppgick till cirka
87 763,50 EUR respektive 62 048,54 EUR. Rorelseresultatet f6r 2016 var cirka -332 268,65 EUR, en minskning
gentemot rikenskapsaret 2015 (-301 501,09) och 2014 (-296 383,08). Det minskade rérelseresultatet 4n hinforligt till
6kade l6nekostnader och en mindre 6kning av inventarier jimfért med tidigare ar. Att arets resultat under 2014 var
positivt dr hinforligt till att Bolagets saneringsprogram initierades, vilket péaverkade extraordindra poster i
resultatrikningen.

Balansrikning

Enersizes balansomslutning per 2016-12-31 uppgick till 690 329,60 EUR, vilket 4r en okning gentemot
2015-12-31, nir balansomslutningen uppgick till 489 645,57 EUR. Visentliga poster i balansrikningen dr “Pagiende
arbeten” (material i form av installerad mit- och 6vervakningsutrustning och investeringar i projekten), som uppgar
till 430 776,17 EUR och de kortfristiga skulderna, som uppgir till 834 841,06 EUR. Att de kortfristiga skulderna
Overstiger balansomslutningen 4r hinforligt till att Enersize har ett negativt eget kapital.

Enersizes lingsiktiga skulder uppgick per 2016-12-31 till 390 735,26 EUR, vilket 4r en minskning gentemot 2015-12-
31 nir de langfristiga skulderna uppgick till 495 980,70 EUR. Minskningen dr hinférlig till en avbetalning i enlighet
med Bolagets saneringsprogram, vilket avslutas 2020-12-31. De kortfristiga skulderna uppgick vid 2016-12-31 till
834 841,06 EUR, en 6kning gentemot 2015-12-31 nir de uppgick till 473 901,15. Okningen beror pa ett utdkat antal
kundavtal och dirigenom ett 6kat antal installationer.

Forklaring av poster som paverkar resultatet

Posten ”pagiende arbeten” i balansrikningen hanteras enligt redovisningsprincipen att avskrivning pabérjas vid
intdkter. Avskrivning sker linjart Gver projekttiden. Vid situation dir forstudier inte genererar vinstdelningsavtal
alternativt inte genererar intikter skrivs de installationsdelar som inte tas bort samt tidigare nedlagt arbete av direkt.
De installationsdelar som tas bort flyttas bokféringsmassigt till varulagret. Vid installationskostnader om cirka
20-30 KEUR kan cirka 5-10 KEUR beho6va skrivas av direkt.

Kassaflode

Under rikenskapsiret 2016 uppgick kassaflédet frain den l6pande verksamheten till -505 823 EUR, vilket dr en
6kning gentemot helaret 2015 nir motsvarande kassafléde var om cirka -594 989 EUR. Under helaret 2014 uppgick
kassaflédet frin den l6pande verksamheten till -339 280. Okningen 4r hinférlig till férindringar i varulager och
rorelseskulder.

Kassaflédet fran investeringsverksamhet uppgick under rikenskapsaret 2016 till 0 EUR och -1 088 EUR fér 2015.
Investeringarna bestod under 2015 av investeringar i immateriella och materiella tillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 508 369 EUR under 2016 gentemot 561 938 EUR under
2015. Visentliga poster under 2016 inkluderar nya lan om 283 878 EUR. Kassaflodet fran finansieringsverksamhet
under 2015 utgjordes av férindringar i fond med inbetalt, fritt, eget kapital.

Likvida medel vid drets slut, 2016-12-31, uppgick till 168 255,04 EUR. Periodens kassafléde var siledes 2 546 EUR,
vilket 4r en 6kning gentemot kassaflédet f6r heldret 2015, ndr motsvarande siffra var -34 139 EUR.

Finansiella resurser

Det befintliga rorelsekapitalet dr enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt f6r de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden ridknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 15,3
MSEK. Rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma i december 2017. Foér att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor
Enersize nu en nyemission om cirka 27,9 MSEK (cirka 2,9 MEUR¥*). For att Enersize ska tillforas tillriackligt med
rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den 16pande verksamheten i 6nskvird takt i minst 12 manader framat
krivs det att Bolaget — fore finansiering av emissionskostnader — tillf6rs dtminstone cirka 17,5 MSEK genom
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Enersize har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt
cirka 11,9 MSEK, motsvarande cirka 43 procent av emissionsvolymen. Dessa dtaganden har dock inte sidkerstillts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina
ataganden kan det hinda att Bolaget inte tillférs dtminstone 11,9 MSEK f6re att emissionskostnader har finansierats.
I detta fall kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsméjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning,
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enersize

bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt
an beriknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

*Baserad pa valutakurs 2017-04-24 (1 EUR = 9,63 SEK)

Kapitalbehov fér att expandera verksamheten

For att sikerstilla att Enersize kan expandera verksamheten, genomf6ra proaktiva installationer och utveckla sitt
helautomatiserade analysverktyg genomfér Bolaget nu en nyemission om cirka 27,9 MSEK (cirka 2,9 MEUR*)f6re
emissionskostnader om cirka 2 MSEK. Enersize har erhillit teckningsférbindelser om cirka 11,9 MSEK. Dessa har
dock inte sikerstillts via foérhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Emissionslikviden fran férestiende
nyemission ér avsedd att finansiera marknadsacceleration samt nyrekrytering infér en global marknadslansering av ett
helautomatiserat analysverktyg, vilket Bolaget f6r nirvarande utvecklar. Vidare avser Enersize att genomféra
nyemissionen for att finansiera ett stort antal nya kundavtal. Emissionslikviden frin férestiende nyemission ar enligt
styrelsens beddmning avsedd att finansiera verksamheten fram tills att Bolaget genererar 6verskott, vilket Bolaget har
som malsittning att uppnd under 2019.

I det fall en eller flera teckningsétagare inte skulle uppfylla sina dtaganden eller om resterande emissionslikvid inte
tecknas kan det hinda att den faststillda ligstanivin om 17 250 000 SEK inte uppnas. I det fall den faststillda
ldgstanivin inte skulle uppnéds kommer nyemissionen inte att genomforas. Enersize kommer i detta fall att undersoka
finansieringsmojligheter sdsom yttetligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt dn berdknat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

*Baserad pa valutakurs 2017-04-24 (1 EUR = 9,63 SEK)

Begrinsning i anvindandet av kapital

Enersize genomgiér foér ndrvarande ett saneringsprogram, Det finns, utéver de begrinsningar saneringsprogrammet
medf6r, inga begrinsningar avseende anvindande av kapital. Enligt saneringsprogrammet avbetalar Enersize skulder
pé kvartalsbasis fram till och med 2020-12-31. erhéller nettointikter som Gverstiger det budgeterade beloppet i
saneringsprogrammet med mer dn 100 000 EUR, ska kreditorer erhalla den Gverstigande delen som en extra
utbetalning den 31 mars 2021. Den extra utbetalningen kan ocksd goras tidigare om det dr troligt att villkoren nas
under tidsférloppet for saneringsprogrammet. Enersize begrinsas genom saneringsprogrammet dven att limna
utdelning till dess att saneringsprogrammet har avslutats.

Investeringar

I tabellen nedan redovisas bokférda virden avseende Enersizes lingfristiga tillgingar. Materiella anliggningstillgingar
utgdrs primirt av inventarier, verktyg och installationer. De finansiella anliggningstillgingarna avser aktickapital i det
vilande dotterbolaget Enersize Hong Kong Ltd. Bolaget har inga immateriella anliggningstillgingar. Historiska
investeringar har huvudsakligen finansierats genom likvida medel. Bolaget avser att finansiera framtida investeringar
genom likvida medel fran aktuell nyemission.

Enersize har vid detta dokuments datering pdgiende utveckling av ett helautomatiserat analysverktyg. Bolaget har
dven ett stort antal forhandlingar avseende framtida kundavtal. Enersize avser dven att i framtiden genomféra
proaktiva installationer for att attrahera framtida kunder. De proaktiva installationerna kommer initialt att géras pa
Bolagets primira marknad, Kina, for att sedan fungera som referenser infér planerad marknadslansering i Europa.
Ovriga framtida investeringar kommer att besti av utvecklingsarbete gillande Bolagets helautomatiserade
analysverktyg.

EUR 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Immateriella anliggningstillgangar - - 31 741,67
Materiella anliggningstillgangar 22 410,70 29 880,93 38 753,34
Finansiella anliggningstillgangar 1 000,00 1 000,00 1 000,00
Summa anliggningstillgiangar 23 410,70 30 880,93 71 495,01

Visentliga finansiella fé6randringar

Enersize har 1 januari 2017 genomfort en private placement om cirka 8,2 MSEK. Genomférd private placement har
tillfért Bolaget ytterligare cirka 8,2 MSEK till kassa och bank, innebirande att Bolagets eget kapital ej lingre dr
negativt. Soliditeten per 28 februari 2017 uppgick till 29 procent. Hirutéver har inga finansiella férindringar skett
sedan 2016-12-31.
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Rittsliga férfaranden

Enersize har inte varit part i nigra rittsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden
eller sidana som styrelsen i Bolaget 4r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Enersizes finansiella stillning eller 16nsamhet.

Revisionsanmirkning
Foljande revisionsberittelser om Enersize som avviker frin standardutformningen har avgivits under 2014 och 2015
(inofficiella Gversittningar fran finska).

Arsredovisningen 2014 Tilliiggsinformation

Bolagets saneringsprogram har faststillts 11.7.2014. Trots att saneringsprogram faststillts 4r bolagets eget kapital
fortfarande 1.077.721,91 euro negativt. Tryggandet av bolagets verksamhetsférutsittningar forutsitter att bolagets
eget kapital forstirks. Bolagets styrelse har inte gjort en anmilan om férlusten av eget kapital.

Arsredovisningen 2015: Tilliiggsinformation

Bolagets saneringsprogram har faststillts 11.7.2014. Trots att saneringsprogram faststillts 4r bolagets eget kapital
fortfarande 480.236,28 euro negativt. Bolagets resultat har varit betydligt negativt. Enligt min uppfattning férutsitter
tryggandet av bolagets verksamhetsforutsittningar att bolagets eget kapital forstirks.
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EGET KAPITAL OCH NETTOSKULDSATTNING — E] REVIDERAD

Bolagets nettoskuldsittningsgrad (skulder / eget kapital) per datering i tabellen ”Eget kapital och nettoskuldsittning”
nedan uppgar till 0 %.

(KEUR) Nettoskuldsittning 2017-02-28
A) Kassa 1014
®) Likvida medel 0
© Litt realiserbara virdepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 1014
(E) Kortfristiga fordringar 172
® Kortfristiga bankskulder 0
G) Kortfristig del av lingfristiga skulder 105
H) Andra kortfristiga skulder 689
@ Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 794
1)) Netto kortfristig skuldsittning; (I)-(E)-(D) -392
x Langfristiga banklan 0
(D) Emitterade obligationer 0
™) Andra langfristiga lan 391
™) Langfristig skuldsittning; (K)+(L)+(M) 391

(0) Nettoskuldsittning; (J)+(IN)

1
I i

(KSEK)  Eget kapital

A) Aktiekapital 82
B) Reserviond 2848
© Andra reserver -2 441
(E) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C) 489

(KSEK) Kortfristiga skulder

(A) Mot sikerhet 0
B) Mot borgen 65
© Blancokrediter 729
(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 794

(KSEK) Lingfristiga skulder

A) Mot sikerhet 0
B) Mot borgen 240
© Blancokrediter 151

(D) Summa lingfristiga skulder; (A)+(B)+(C)
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REVISORS RAPPORT PA TILLAGGSINFORMATION I PROSPEKTET

ENERSIZE LTD

Cash flow statement

EUR 1.1.-31.12.2014 1.1.-31,12,2015  1.1.-31.12.2016
Cash flow from operating activities

Profit (loss) for the financial period - 3127711 - 320201 - 335010
Depreciation and amortisation according to plan 50552 41702 7470
Financial income and expenses 16 388 18 699 2742
Cash flows before change in working capital - 245831 - 259799 - 324 798
Change in working capital

Increase (-) or decrease (+) in current receivables 10672 - 12634 - 163 075
Increase (-) or decrease (+) in inventories - 102036 - 196579 - 42533
Increase (+) or decrease (-) in current interest-free payables 14303 - 107 278 27 325
Cash flows from operations before financial items and taxes - 322893 - 576289 - 503 081
Interest and other financial expenses paid - 16389 - 18 700 2744
Interest received and other financial income 1 1 3
Cash flow from operations (A) - 339280 - 594989 - 505 823

Cash flows from investing activities

Investments in intangible and tangible assets 616 - 1088
Investment in subsidiaries - 1000
Cash flow from investment activities (B) - 384 - 1088 3

Cash flows from financing activities

Share issue 79797

SVOP-changes - 102 262 879 239 280000
New loans 405 355 283 878
Repayment of loans - 317301 - 55 508
Cash flow from financing activities (C) 382 890 561938 508 369
Change in cash and cash equivalents (A+B+C) increase (+) / decrease (-) 43226 - 34139 2546
Cash and cash equivalents at beginning of period 93 43319 9180
Cash and cash equivalents at end of period 43319 9 180 11726

Audit of the cash flow statemens

ed the cash flow statements of Enersize Ltd for years 2014 - 2016. In my opinion, the cash flow statements are
pany's audited financial statements.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen i Enersize Oyj

Christian Merheim — styrelseordférande sedan 2016

Christian Merheim, fédd 1972, 4r utbildad civilingenjér (M.Sc.M.E) inom
maskinteknik  frin Lunds tekniska hogskola. Merheim har en  bred
entreprendrsbakgrund och lang erfarenhet av teknikutveckling, finansiering och
affirsutveckling. Merheim i4r specialiserad pé att hjilpa riskkapitalbolag och deras
utvecklingsbolag med teknikutveckling, finansiering samt affirsutveckling och ir i
den rollen dagligen djupt operativt engagerad i Enersize. Christian Merheim har
varit en nyckelperson i genomférandet av Cleantech Invest Oyj:s parallellnotering pa
Nasdaq Stockholm First North under 2016. Under 2013 till 2015 arbetade Merheim
med CRYEX, en handelsplattform for institutionell valutavixling, som Merheim var
med och grundade 2013 och var en nyckelperson i att anskaffa 10 MUSD i
uppstartskapital. Innan dess var Christian Merheim VD i Troberg Trading Heavy Equipment, en e-commerce-aktor
for tunga anliggningsmaskiner. Christian Merheim 4r 4ven medgrundare till Bokks AB som 2007 sildes till
bérsnoterade MultiQ. Dessférinnan har Merheim arbetat i ledande positioner i ett stort antal uppstartsbolag inom
teknik- och mjukvarusektorn.

Innebav i Enersize
Christian Merheim dger 166 250 aktier vilket 4r < 1 % av aktierna i Enersize. Vidare har Merheim 1 083 000

teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Enersize Oyj Styrelseordférande Pagiende

Grimer Holding AB Styrelseledamot Pagiende

Troberg Trading Heavy Equipment AB Styrelseledamot Pagiende

Attica Nordic AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Attica Projekteringsbolag 1 AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Attica Projekteringsbolag 2 AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Cryex AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Cryex Group S.AR.L Styrelseledamot Under perioden avslutat
Cryex Holding S.AR.L Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deligarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Grimer Holding AB 50 50 Pagiende

Cryex Group AB 11,2 11,2 Under perioden avslutat
Cryex Holding S.AR.L 20,1 20,1 Under perioden avslutat
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Pirita Mikkanen — styrelseledamot sedan 2014

Pirita Mikkanen, fédd 1966, har en doktorsexamen i teknologi (Ph.D.
Technology) frin Helsingfors tekniska universitet. Sedan 2014 har Mikkanen varit
VD f6r TM System Finland Oy som ir specialiserat pd att leverera industriella
system for lagtrycksluftférsorjning och virmedtervinning. Mikkanen har ett aktivt
styrelseengagemang inom det finska nérlingslivet och sitter bla. i styrelsen for
statliga investeringsorganet Finnfund, Vapo Oy, Lifa Air oy Ltd. Under 2011-2014
arbetade Pirita Mikkanen f6r GreenStream Network Oy som dr specialliserat pa
cleantech-export och finansiering till den kinesiska marknaden. Pirita Mikkanen
har stor erfarenhet av den kinesiska markanden och cleantech.

Innehav i Enersize

enersize

Pirita Mikkanen dger 33 250 aktier (< 1 %) i Enersize. Mikkanen innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position
Enersize Oyj Styrelseledamot
Finnfund Styrelseledamot
GloCell Oy Styrelseledamot
KemiCell Ltd Styrelseledamot/VD
Lifa Air Oy Ltd Styrelseledamot
Oy FA Mark Asia Ltd Styrelsesuppleant
Oy FA Mark US Ltd Styrelsesuppleant
Propdea Oy Styrelsesuppleant
Teollisen Yhteistyon Rahasto Oy Styrelseledamot
TM System Finland Oy Styrelseledamot
Vapo Oy Styrelseledamot
Vesinoita Oy Styrelsesuppleant
GreenStream FCF Management Oy Styrelseledamot
GreenStream NCF Management Oy Styrelseledamot

Deligarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%)
GloCell Oy 6 6

KemiCell Ltd Oy 46 46

TM System Finland Oy 10,18 10,18

Tidsperiod

Pagiende
Pigiende
Pigiende
Pagiende
Pagiende
Pagiende
Pigiende
Pigiende
Pigiende
Pagiende
Pagiende
Pigiende

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Tidsperiod
Pagiende
Pagiende
Pagiende
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Sami Mykkinen — styrelseledamot och VD sedan 2015

Sami Mykkédnen, fédd 1973, 4r utbildad hogskoleingenjér (BSc.Automation) inom
automationsteknik vid Abo Akademi. Mykkinen har varit VD i Enersize sedan januari
2015, dessforinnan arbetade han nio manader i Enersize i annan roll. Under 2008 till
2014 var Mykkinen VD (President & CEO) for, det pa finska borsen, small cap-
noterade bolaget InCap Oyj som idr verksamt i Finland, Estland, Indien och Kina inom
kontraktstillverkning av elektronik. Dirférinnan var Mykkédnen vice VD f6r bolaget
med operativt ansvar. Vidare har Mykkinen tidigare varit operativ chef (Operations
Director) i Shanghai fér Powerwave Technologies med ansvar for cirka 1 200 anstillda.

Innebav i Enersize
Sami Mykkdnen dger privat 1 805 000 aktier, vilket motsvarar cirka 7,17 % av aktierna i
Enersize. Mykkidnen dger dven 232750 aktier genom nirstiendes bolag, vilket

enersize

motsvarar cirka 0,92 % av aktierna i Bolaget. Vidare har Mykkinen 2 232 500 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position

Enersize Oy VD /Styrelseledamot
Finnish-Estonian Trade Association Stytelseledamot
TeleDesign & Repair Styrelseledamot
Windstrip Oy Styrelseledamot
Cleantech Invest Oyj Styrelseledamot
Incap Oyj VD

Deligarskap 6ver 5 % de senaste fem iren

Enersize Oy 723 723

Bolag Kapital (%) Roster (%)

Tidsperiod
Pagiende
Pigdende
Pigdende
Pigiende
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Tidsperiod
Pagiende
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Thomas Bengtsson — styrelseledamot sedan 2017

Thomas Bengtsson, fodd 1972, har en civilekonomexamen (M.Sc. Economics) vid
Lunds universitet samt en utbildning i IFL, Valuation and Corporate finance frin
Handelshogskolan i Stockholm. Bengtsson har ling erfarenhet inom bédde cleantech
och svensk industri och driver eget bolag inom bla. elproduktion fran vindkraft.
Bengtsson dr for nirvarande senior radgivare for svenska Niringslivsdepartementet dér
Thomas Bengtsson bla. varit delaktig i etableringen av Almi Invest AB,
Inlandsinnovation AB samt Fouriertransform AB. Férutom styrelseuppdrag i Almi
Invest AB under 2008-2011 och Inlandsinnovation AB har Bengtsson dven varit vice
ordférande for Industrifonden 2011-2014. Thomas Bengtsson har dven arbetat pa
internationell nivd, bla. som expert fé6r EU-kommissionen. Bengtsson sitter dven i
styrelsen f6r Enersizes huvudigare Cleantech Invest Oyj. b

Innebav i Enersize

Thomas Bengtsson dger privat 129 834 aktier i Enersize, vilket motsvarar mindre (>) 4n 1 procent av aktierna i
Enersize. Vidare dger Thomas Bengtsson genom det heligda Aktiebolaget Pelarsalen 25 000 aktier i Enersize.
Bengtsson innehar inga teckningsoptioner i Bolaget. Bengtsson innehar 2,2 procent av aktierna i Enersizes
huvudigare, Cleantech Invest Oyj, som innehar 41,86 procent av aktierna i Enersize.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Aktiebolaget Pelarsalen Styrelseledamot Pagiende

Cleantech Invest Oyj Styrelseledamot Pagiende

Almi Féretagspartner Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat
Inlandsinnovation AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Stiftelsen Industrifonden Vice ordférande Under perioden avslutat
Trollviggen AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deligarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Aktiebolaget Pelarsalen 100 100 Pagiende
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Piivi Kangasmiki — CFO sedan 2017

Piivi Kangasmiki, f6dd 1969, d4r CFO i Enersize sedan 2017. Kangasmiki har en
civilekonomexamen (M.SC. Economics) frin Vasa universitet i Finland. Piivi
Kangasmiki ir VD och grundare av BackedByCFO Oy, vilket ér ett bolag som hjilper
andra bolag vid global expansion. Vidare hjilper Kangasmiki dven till i den operativa
processen for att oka tillvixten i bolag. Tidigare har Piivi Kangasmaiki varit Head of
Global Treasury vid Suominen Oyj Group samt Kemppi Oy Group. Totalt har
Kangasmiki 6ver 20 érs erfarenhet av arbete inom finanssektorn.

Innehav i Enersize
Piivi Kangasmiki innehar inga aktier eller teckningsoptioner i Enersize.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
BackedByCFO Oy Styrelseordférande Pigdende
Boardman2020 Styrelseledamot Pagiende

Deligarskap 6ver 5 % de senaste fem iren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
BackedByCFO Oy 100 100 Pagiende

Uttalande om rittegiangar som involverar personer i ledningen
Vid datumet fér detta prospekt har under de senaste fem (5) dren ingen av styrelsens ledamoter, utbver sitt
engagemang i Enersize, som genomgar ett saneringsprogram:

- Blivit d6md f6r bedrigeribrott eller -férbrytelser;

- Varit i ledande stillning, d.v.s. har tillh6rt den hogre ledningen eller varit medlem i administrativa, ledande
eller 6vervakande organ i nigot bolag under den tid som detta bolag gatt i konkurs, undergatt sanering eller
forsatts i likvidation; eller

- Vatit foremdl for atal och/eller dlagda péfolider frin offentliga ratts- eller Gvervakningsmyndigheters
(ddribland nimnda yrkesorgans) sida, och ingen domstol har konstaterat att personen i friga inte fir verka
inom ndgot bolags forvaltnings-, lednings- eller Overvakningsorgan eller skéta ndgot bolags
affirsverksamhet.

Uttalande om familjeband mellan styreledaméter och/eller ledande befattningshavare
Vid detta prospekts datering finns inga familjeband mellan styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare.

65



ernersize
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Revisor

Vid dateringen av detta prospekt dr Enersizes revisor CGR Markku Leino (Kyniksentie 12, 28610 Bjérneborg) och
revisorssuppleant CGR Heidi Puputti (Kuutamontie 6, 28200 Pori). Markku Leino har varit Bolagets revisor under
rikenskapsaren 2013-2016. Heidi Puputti har varit revisorssuppleant sedan 30 juni 2016.

Juridiska omstindigheter
Gillande finldndsk ritt svarar Smartius Oy infér Enersize fér den juridiska radgivningen.

Anstillda

2016 2015 2014
Totalt 4 4 3

Utover ovan nimnda anstillda har Enersize under 2016 haft nio (9) personer arbetande under service contract”,
innebirande att de arbetat heltid och avlénats av Enersize genom en tredje part.

Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare under 2016
Det finns inga avtal mellan Bolaget och nigon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ritt till
nagon férmin efter det att uppdraget avslutats utdver vad som framgir i tabell nedan.

Lon och pension Arvode Extern fakturering Totalt
Christian Merheim - - 22 500 22500
Pirita Mikkanen - - - -
Sami Mykkinen 48 500 14 720 - 63 220
Juhani Rouhikko* 14 300 9960 89 549 113 809
Timo Linnainmaa** - - - _
Totalt 62 800 24 680 112 049 199 529

* Jubani Roubikko avtridde ur styrelsen den 30 novenber 2016.
**Timo Linnainmaa blev entledigad pa drsstamma den 1 mars 2017.

Allmin information om Bolagets forvaltning

I enlighet med den finska akticbolagslagen dr ansvaret fér styrning av Bolaget férdelat mellan bolagstimman,
styrelsen och verkstillande direktéren. Aktiedgarna utdvar sin beslutanderitt frimst pa bolagstimman, som normalt
sammankallas av Bolagets styrelse. Extra bolagstimma skall sammankallas pd skriftlic begiran av aktiedgare som
representerar minst en tiondel av samtliga aktier i Bolaget som inte innehas av Bolaget.

Styrelsen 6vervakar Bolagets forvaltning och att Bolagets verksamhet dr organiserad pa et limpligt sitt. Styrelsen
ansvarar for att det finns tillrickliga system for kontroll av Bolagets rikenskaper och finanser. Skulle bolagstimman
fatta ett beslut som strider mot den finska aktiebolagslagen eller mot Bolagets bolagsordning fir styrelsen eller
styrelsemedlemmen inte verkstilla det. Styrelsemedlemmarna viljs av bolagstimman. Enligt Bolagets bolagsordning
bestir Bolagets styrelse av minst tre (3) och hoégst sex (6) ordinariemedlemmar som viljs av bolagstimman.
Styrelsemedlemmarnas mandatperiod stricker sig till slutet av ndsta ordinarie bolagsstimma.

Som styrelsens beslut giller asikten hos majoriteten av de styrelsemedlemmar som deltar i styrelsemétet. Vid lika
réstetal avgor ordférandens rést. Ordférande viljs av styrelsen. Inga kommittéer har inrittats.

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststillda arbetsordning. Verkstillande direktérens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Savil arbetsordning som instruktioner faststills drligen av Bolagets styrelse. Bolaget dr vid
notering pa First North inte skyldigt att f6lja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt férpliktigat sig
att folja denna.
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Transaktioner med narstiende

Styrelseordférande Christian Merheim fakturerar genom det av Merheim deligda Grimer Holding AB l6pande
Enersize for arbete och utligg. Fakturering for arbete sker till en fast 6verenskommen ersittning manad faststalld av
Enersizes styrelse. Under 2016 skedde fakturering med Cleantech Invest Oyj som mellanhand. Kostnaden f6r detta
uppgick till 29 700 EUR (t.o.m. 2017-03-31) 22 500 EUR (2016), 0 EUR (2015) och 0 EUR (2014).

Under 2015 erhéll VD och styrelseledamot Sami Mykkédnen totalt ersittning om cirka 65 000 EUR.

Enersizes tidigare styrelseledamot Juhani Rouhikko erhéll under 2015 ersittningar om totalt cirka 58 000 EUR.
Under 2014 uppgick ersittningen till cirka 79 000 EUR.

Lan fran Cleantech Invest Oy
Bolagets huvudigare, Cleantech Invest Oyj, har givit Enersize tvd 1an avseende projektfinansiering. Storleken pa
linen uppgick till 250 558 EUR under 2016, 160 000 EUR under 2015 och 457 000 EUR under 2014.

Enersize har den 21 december 2015 ingatt ett avtal ("24M100P”) med Cleantech Invest Oyj om projektfinansiering
genom lin om 150 000 EUR. Lanet har en 16ptid om 24 ménader frin det datum ndr avtalet signerades. Lanet 16per
med en fast rinta om 100 procent som ir dterbetalningsbar inom 12 manader fran avtalets datering. Aterbetalning av
lan och rinta goérs genom de intikter Enersize erhéller frin de projekt som natt vinstdelningsfas samt de projekt som
nitt vinstdelningsfas efter avtalet om lin ingicks. Enersize har avtalat om att reservera 27 procent av intikter fran
vinstdelningsprojekt fér aterbetalning av 24M100P-lanet. Drojsmalsrinta utgir om 14 procent per ér.

Enersize har den 20 november 2014 ingatt ett avtal med Cleantech Invest Oyj om projektfinansiering genom lin om
75 000 EUR. Lanet hade en 16ptid fram till den 29 februari 2016. Lanet 16per med en fast rdnta om 100 procent som
var dterbetalningsbar vid 16ptidens utging. Aterbetalning av lin och rinta gérs genom de intikter Enersize erhiller
frin de projekt som natt vinstdelningsfas samt de projekt som natt vinstdelningsfas efter avtalet om ldn ingicks.
Enersize har avtalat om att reservera 50 procent av intdkter frin vinstdelningsprojekt for dterbetalning av linet.
Dr6jsmailsranta utgir om 15 procent per dr. Vid detta prospekts datering har lanet 4nnu inte dterbetalats.

Lan fran Lumeron Oy

Enersize har ingatt ett finansieringsavtal med Lumeron Oy ("Lumeron”) den 15 april 2014. Lumeron ir ett deldgt
bolag av tidigare styrelseledamot Timo Linnainmaa. Lumeron har finansierat kép av tva (2) tryckluftsreceivers édt
Enersize. Enersize ska betala Lumeron totalt 300 000 EUR {6r anvindande av receivers under tre (3) dr. Vidare ska
Enersize betala Lumeron hogst 120 000 EUR baserat pa besparingar frin BOE-projektet. Om Bolaget uppfyller
avtalet, erhiller Bolaget dessa receivers nir avtalet I6per ut. Inga rinta utgir.

Finansiell radgivare

I samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt dr Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till
Enersize. Sedermera Fondkommission dar en bifirma till ATS Finans AB. Sedermera Fondkommission har bitritt
Bolaget vid upprittandet av detta prospekt. Styrelsen i Enersize dr ansvarig for innehallet i prospektet, varpa
Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktieigare i Bolaget
samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f61jd av beslut om investering eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

Intressen i Enersize

Sedermera Fondkommission (“Sedermera”) dr finansiell rddgivare till Bolaget i samband med nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt. Sedermera dger inga aktier i Bolaget men har ritt att teckna aktier i nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som 6vriga tecknare.

Enersizes styrelseledaméter dger aktier i Bolaget. Akticinnehav f6r respektive person presenteras nirmare under
avsnittet ”Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.

Enersizes huvudigare, Cleantech Invest Oyj, har fungerat som kreditor vid projektfinansiering. Cleantech Invest Oyj
har siledes utestiende fordringar till Enersize. Innan fakturor frin Cleantech Invest Oyj betalas av Enersize ska
dessa godkinnas i enlighet med Bolagets riktlinjer f6r godkinnande av fakturor.

Enersize koper konsultationstjanster frin Grimer Holding AB, som dgs till 50 procent av Enersizes

styrelseordférande Christian Merheim. Detta medfér en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor frain Grimer
Holding AB betalas av Enersize ska dessa godkinnas i enlighet med Bolagets riktlinjer f6r godkdnnande av fakturor.
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Det foreligger hirutéver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Enersize och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ér
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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AKTIEKAPITAL

Aktier, aktiekapital och ISIN-kod.

Vid detta dokuments datering uppgar Enersizes aktiekapital till 82 296,54 EUR och det finns 25 179 680 aktier
registrerade. Varje aktie berittigar till en (1) rést pa stimma. Aktierna har inget kvotvirde, har emitterats enligt finska
Aktiebolagsbolagen och dr wutgivna i euro (EUR). Enersizes aktiecbok foérs av FEuroclear Finland Oy,
PL 1110, 001 01 Helsinki och aktierna speglas hos Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhéller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pi elektronisk vig genom
behériga banker och virdepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt

format. Emissionsinstitut och kontoférande institut vid aktuell nyemission dr Sedermera Fondkommission med
adress Norra Vallgatan 64, 211 22 Malmé. Aktiens ISIN-kod dr FI14000233317.

Antalet aktier och aktiekapitalets utveckling

Hindelse Forandrat Okning av antalet Totalt aktiekapital Totalt antal
aktiekapital (€) aktier ((3) aktier

2010 Nybildning 2500,00 1000 2 500,00 1000
2010 Riktad nyemission - 257 2 500,00 1257
2011 Riktad nyemission - 331 2 500,00 1588
2012 Riktad nyemission 79 796,54 61 82 296,54 1 649
2013 Riktad nyemission - 330 82 296,54 1979
2014 Riktad nyemission - 446 82 296,54 2425
2014 Riktad nyemission - 296 82 296,54 2721
2015 Riktad nyemission - 565 82 296,54 3286
2015 Riktad nyemission - 1253 82 296,54 4539
2015 Riktad nyemission - 29 82 296,54 4568
2016 Riktad nyemission - 280 82 296,54 4848
2016 Private placement* - 121 82 296,54 4969
2017 Aktieuppdelning 4750:1 - 23597 781 82 296,54 23 602 750
2017 Private placement** - 1576 930 82 296,54 25179 680

* 1id private placement nyemitterades 121 aktier (fore split) till en teckningskurs om 2 476 EUR per aktie, totalt motsvarande 299 596 EUR.
** Vid private placement nyemitterades 1 576 930 aktier till en teckningskurs om 5,20 SEK per aktie, totalt motsvarande 8 200 036 SEK.

Bemyndigande

Vid drsstimma den 1 mars 2017 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen, besluta om nyemission av
hégst 5000 000 aktier. Betalning for aktierna skall kunna ske kontant, genom apport eller genom kvittning,
Bemyndigande kan anvindas f6r exempelvis nyemission i samband med planerad notering eller andra syften, vilka
beslutas av styrelsen. Styrelsen beslutar om samtliga villkor i samband med nyemittering av aktier och nyemittering av
aktier kan ske utan aktiedgares foretridesritt. Bemyndigande 4r giltigt till och med den 30 juni 2018 och ersitter
tidigare bemyndigande, dock ej bemyndigande om teckningsoptioner beslutat med aktiedgarnas enhilliga beslut den 3
februari 2017.

Utspidning
Vid fulltecknad nyemission 6kar antalet aktier med 4 050 000 stycken. Detta medfér en procentuell utspiadning om
cirka 14 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.

Teckningsoptioner

Bakgrund till optionsprogram
Sami Mykkinen tilltridde som VD i Enersize under 2015 och Christian Merheim tilltridde som styrelseordférande

under 2016. Vid tidpunkt fér Mykkinens tilltride var Enersize i ett finansiellt utsatt lige och genomgick en
foretagssanering. Foretagssaneringen avslutades 2014-07-11 och Enersize ingick i samband med detta i ett
saneringsprogram vilket 16per till och med 2020-12-31. Optionsprogrammen till Mykkdnen och Merheim har sitt
ursprung i de nyckelroller som Merheim och Mykkdnen har haft i den omvandling som skett efter Bolagets
foretagssanering under tidsperioden fran och med 2014 till och med 2016. Som en del i uppgorelsen har Merheim
och Mykkidnen tidigare arbetat utan ersittning samt med ersittning under marknadsnivd under lingre tid.
Optionsprogrammen ir utstillda baserade pa tidigare bindande uppgérelser som ingatts med Bolaget samt Bolagets
huvudigare i samband med rekryteringen av Merheim och Mykkidnen.

Optionsprogram

Aktiedgare i Enersize beslutade med aktiedgarnas enhilliga beslut den 3 februari 2017 om att bemyndiga styrelsen att
besluta om utfirdande av teckningsoptioner till nyckelpersoner i Bolaget, genom vilka maximalt 4 892 500 nya aktier
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kan tecknas. Genom bemyndigandet riktas ett utestiende optionsprogram till VD Sami Mykkéinen, som berittigas till
teckning av maximalt 2 232 500 nya aktier. Vidare riktas ett optionsprogram till styrelseordférande Christian
Merheim, som berittigas till teckning av maximalt 1 083 000 nya aktier. Optionsprogrammet som riktas till 6vriga
styrelseledamoter samt anstillda i Bolaget, vilket berittigar till teckning av maximalt 1 577 000 nya aktier, berittigar
till teckning nir (i) Enersize noteras pa First North och (ii) om det volymviktade snittpriset f6r Bolagets aktier har
varit genomsnittligen minst 14 SEK under tre (3) efter varandra foljande veckor. Styrelsen berittigas att besluta om
andra villkor f6r optionsprogrammen. Bemyndigandet ar giltigt tills vidare och ersitter tidigare bemyndiganden.

Styrelsen har den 20 mars 2017 med st6d av aktiedgarnas enhilliga besluts bemyndigande den 3 februari 2017
beslutat att rikta optionsprogram till Sami Mykkidnen och Christian Merheim.

Sammanlagt 2 232 500 teckningsoptioner riktades till VD Sami Mpykkdnen och sammanlagt 1 083 000
teckningsoptioner riktades till styrelseordférande Christian Merheim. Teckningsoptionerna berittigar till teckning av
maximalt 3 315 500 nya aktier.

Teckningstiden for aktier med Sami Mykkinens teckningsoptioner dr 20 mars 2017 — 31 december 2024 och
teckningskursen for en aktie 4r 0,000002 EUR. Teckningskursen har bestimts enligt ett avtal om teckningsoptioner
ingatt 30 september 2014.

Teckningstiden for aktier med Christian Merheims teckningsoptioner inleds vid den tidigaste av féljande tidpunkter:
a) da det volymviktade snittpriset f6r Bolagets aktier vid First North varit minst 6.02 SEK under fyra (4) efter
varandra foljande veckor, eller b) nir teckningspriset for Bolagets aktier i en emission eller priset f6r Bolagets aktier i
aktie6verldtelser som omfattar minst en (1) procent av Bolagets aktier, har varit minst 6.02 SEK per aktie.
Teckningstiden for aktier 4r fem (5) ar. Teckningskursen f6r en aktie 4r 0,22 EUR. Teckningskursen har bestimts
enligt ett avtal om teckningsoptioner ingatt 20 april 2016.

Teckningspriset for aktierna kommer att avsittas till Bolagets fond fér inbetalt fritt eget kapital.

Optionsritter far fritt Gverldtas eller pantsittas sitillvida Bolagets vid var tid gillande regler avseende insiderhandel
inte férbjuder detta. Innehavaren av teckningsoptioner skall utan dréjsmal skriftligen meddela Bolaget om 6verlatelse
eller pantsittning av teckningsoptioner.

Utspédning férutsatt fulltecknad nyemission
Vid fullt nyttjade teckningsoptioner av VD Sami Mykkidnen Okar antalet aktier i bolaget med 2 232 500 stycken.

Detta motsvarar, vid fulltecknad nyemission som beskrivs i detta prospekt, en utspidning med cirka 7,10 procent for
aktiedgare 1 Bolaget. Vid fullt nyttjade teckningsoptioner av styrelseordférande Christian Merheim 6kar antalet aktier
med 1 083 000 stycken. Det motsvarar, vid fulltecknad nyemission som beskrivs i detta prospekt, en utspiadning om
cirka 3,57 procent for aktiedgare i Enersize. Dirutdver har styrelsen bemyndigande att utfirda ytterligare
optionsprogram om 1 577 000 teckningsoptioner i Bolaget. Detta medfér, vid fulltecknad nyemission som beskrivs i
detta prospekt, en utspidning om cirka 5,12 procent for aktiedgare i Bolaget. Total utspadning, vid fulltecknad
nyemission som beskrivs i detta prospekt samt fullt nyttjande av 4 892 500 bemyndigade teckningsoptioner, uppgar
till cirka 14,34 procent for aktiedgare i Enersize.

Uppképserbjudande
Under det nuvarande och féregiende rikenskapsaret har inga offentliga uppképsbud lagt av ndgon tredje part.

Likviditetsgarant

Sedermera Fondkommission dr utsedd till likviditetsgarant (market maker) f6r Enersizes aktie vid planerad notering
pa First North. Syftet dr att frimja en god likviditet i aktien samt sikerstilla en lig spread mellan kép- och siljkurs i
den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission sikerstilla en spread mellan kép- och siljkurs
om maximalt fyra (4) procent. Pi kop- och siljsidan ska Sedermera Fondkommission stilla handelsposter
motsvarande cirka femtontusen (15 000) SEK.

Ovrigt

Cleantech Invest Oyj har under 2015 genom konvertibla skuldebrev omvandlat lan om totalt 306 970 EUR till 1 215
aktier (motsvarande 5771 250 aktier efter genomférd aktieuppdelning). Detta motsvarar cirka 22,9 procent av
aktierna 1 Enersize.
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AGARFORHALLANDEN

Agatforteckning per den 25 april 2017

Aktier (st) Agarandel (%)
Cleantech Invest Oyj 10 540 250 41,86
Thorkel Investments Oy 1952 250 7,75
Sami Mykkinen* 1805 000 7,17
Holdix Oy Ab 1735334 6,89
Kivla Oy 1656 167 6,58
Ovriga dgare (cirka 60 st.) 7490 679 29,75
Totalt 25179 680 100,00

*Sami Mykkénen dr 1'D i Enersize

Styrelsen i Enersize dr inte medveten om nagra aktiedgare med ett kontrollerande intresse i Bolaget. Styrelsen i
Enersize dr ej heller medveten om négra aktiedgaravtal som kan resultera i en férindring gillande kontrollen av
Bolaget i framtiden.

Agarforteckning vid fulltecknad nyemission

Antal aktier Andel av roster och kapital
Cleantech Invest Oyj 10 540 250 36,06
Thorkel Investments Oy 1952250 6,68
Sami Mykkinen* 1 805 000 6,17
Holdix Oy Ab 1735334 5,94
Kivla Oy 1656 167 5,67
Ovriga 11 540 679 39,48
Totalt 29 229 680 100,00

Utfastelse om lock-up

Infér den planerade noteringen har Cleantech Invest Oyj, QES Invest Oy, VD Sami Mykkinen och
styrelseordférande Christian Merheim tecknat ett s kallat lock up-avtal, vilket innebir att de férbinder sig att behalla
atminstone 90 procent av sitt akticinnehav i Enersize under de nidrmaste 12 manaderna, riknat frin férsta handelsdag
pé First North. Utan hinder av ovanstidende far dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om
kop av aktier samt avyttring ske av tilldelade emissionsritter och inlésenritter. Om det finns synnetliga skal far
Sedermera Fondkommission medge ytterligare undantag. Avtalen undertecknades i mars 2017.

Aven Holdix Oy Ab, Kivla Oy och Thorkel Investments Oy har infér den planerade noteringen ingatt lock up-avtal.
Enligt detta avtal férbinder sig ovanstidende parter att behdlla atminstone 60 procent av sitt akticinnehav i Enersize
under de nidrmaste 12 méinaderna, raknat frin forsta handelsdag pé First North. Utan hinder av ovanstdende far dock
aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier samt avyttring ske av tilldelade
emissionsritter och inlésenritter. Om det finns synnerliga skil far Sedermera Fondkommission medge yttetligare
undantag. Avtalen undertecknades i mars 2017.
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ENERSIZES AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktier och aktiekapital

Vid tidpunkten f6r detta prospekt uppgick Bolagets aktiekapital till 82 296,54 euro, férdelat pa 25 179 680 aktier. Det
finns en aktieserie och aktierna har inget nominellt belopp. Aktierna dr denominerade i euro och varje aktie berittigar
innehavaren till en rést pd bolagsstimmor i Bolaget. Aktierna beriknas registreras i det finska avstimningsregistret
under vecka 11 2017. Aktierna dr utgivna under finsk ritt och deras ISIN dr F14000233317.

Fore erbjudandet fanns det ingen offentligc marknad foér aktierna. Styrelsen i Bolaget avser ansdka om att ta upp
Bolagets aktier till handel pa First North under kortnamnet “ENERS”. Det forvintas att aktierna kommer att tas
upp till handel pa First North och att f6rsta handelsdagen kommer att vara omkring den 15 juni 2017. Rittigheterna
forenade med aktierna, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med den finska
aktiebolagslagen.

Bolagsstimman
Allmint

Bolagsstimman dr aktiebolagets hogsta beslutande organ. Enligt den finska aktiebolagslagen utévar aktiedgarna sin
beslutanderitt pa bolagsstimman. Bolagsstimma ska sammankallas och hallas nir det dr nédvindigt, men minst en
ging om dret for att granska och fatta beslut i de frigor som foljer av den finska aktiebolagslagen och
bolagsordningen.

Enligt den finska aktiebolagslagen ska arsstimma héllas arligen inom sex ménader efter rikenskapsarets utging. Pa
arsstimman liggs arsredovisningen, inklusive resultatrikning, balansrikning och kassaflédesrapport med noter,
framfér godkinnande av aktiedgarna. P4 drsstimman beslutar dven aktiedgarna om bland annat disposition av
eventuell vinst, ansvarsfrihet for styrelseledaméterna, styrelseordféranden och verkstillande direktoren, antalet
styrelseledaméter samt val av styrelse och revisor och deras respektive ersittningar. Extra bolagsstimma avseende
nagot specifikt drende ska sammankallas ndr styrelsen anser det nédvindigt, eller ndr det begirs skriftligen av
Bolagets revisor eller av aktiedgare representerande minst en tiondel av samtliga aktier i Bolaget. Enligt Bolagets
bolagsordning kan bolagsstimma héllas i Bolagets hemort Bjoérneborg, Finland, i Helsingfors, Finland eller i
Stockholm, Sverige.

Enligt bolagsordningen ska kallelsen till bolagsstimman publiceras pid Bolagets webbplats tidigast tre (3) manader
och senast tre (3) veckor innan dagen av bolagsstimman, dock senast nio (9) dagar fére bolagsstimmans
avstimningsdag. Avstimningsdagen dr dtta (8) dagar fére dagen av bolagsstimman. Styrelsen kan dven, efter eget
omdoéme, publicera ett meddelande om bolagsstimman i en eller flera nyhetstidningar. For att ha ritt till att delta i
bolagsstimman ska aktiedgaren anmaila sig hos bolaget senast pa sista anmalningsdagen angiven i kallelsen till
bolagsstimman, vilket kan vara tidigast tio (10) dagar fére bolagsstimman.

For att ha ritt att nirvara och rOsta pa en bolagstimma ska en icke-finsk aktiedgare med aktier registrerade i
Euroclear Sweden AB:s virdepapperssystem (i) vara registrerad i det av Euroclear Sweden AB forda registret senast
den dag som anges i kallelsen till bolagsstimman, och (i) skicka en begiran till Euroclear Sweden om att temporirt
registreras som aktiedgare i den av Euroclear Finland Oy férda aktieboken. Sddan begiran ska ske skriftligen till
Euroclear Sweden AB och goras senast den dag som anges i kallelsen till stimman.

Aktiedgare vars aktier dr forvaltarregistrerade i Sverige madste for att ha ritt att delta vid bolagsstimma tillfilligt
omregistrera sina aktier i eget namn i det av Euroclear Sweden AB f6rda registret, samt uppdra it sin forvaltare att
till Euroclear Sweden AB skicka ovan nimnda begiran om temporir registrering i den av Euroclear Finland Oy
forda aktiedgarforteckningen. Temporir registrering i den av FEuroclear Finland Oy forda aktiedgarforteckningen
anses som en anmilan om deltagande vid bolagsstimman.
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En aktiedgare far personligen eller genom en behérig foretridare delta och résta vid en bolagsstimma. Varje Bolagets

Rostritt

aktie berdttigar till en (1) rost pd bolagsstimman. Vid bolagsstimman fattas besluten i allminhet genom
majoritetsbeslut. Emellertid kriver vissa beslut, sisom avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt vid nyemissioner och
aterkop av egna aktier, dndringar av bolagsordningen och beslut avseende fusion, delning eller likvidation av ett
bolag, minst tvé tredjedelar av de rOster och aktier som dr representerade vid bolagsstimman. Dérutéver kriver vissa
beslut, sisom dndringar av bolagsordningen vilka innebir en férindring av rittsférhallandet mellan aktier av samma
slag eller som ut6kar inlosenritten for ett bolag eller dess aktiedgare, samtycke av samtliga aktiedgare, eller i de fall da
enbart vissa aktiedgare paverkas, samtycke av samtliga aktiedgare som paverkas av dndringen, utéver det tillimpliga
majoritetskravet. Det finns inga quorumregler f6r bolagsstimma i den finska aktiebolagslagen eller i Bolagets
bolagsordning.

Ritt till utdelning och behallning vid likvidation

I enlighet med gillande praxis i Finland limnas eventuell utdelning en gang om dret. Utdelning kan limnas och fritt
eget kapital betalas till aktiedgarna efter det att bolagsstimman har antagit bolagets arsredovisning och beslutat om
belopp for utdelningen, eller annan utbetalning av fritt eget kapital, baserat pa styrelsens forslag. Enligt den finska
aktiebolagslagen féir en utdelning, eller annan utbetalning, dven baseras pd andra rikenskaper dn drsredovisningen for
foregaende rikenskapsar, forutsatt att sidana rikenskaper har godkints av bolagsstimman. Om bolaget dr skyldigt
att ha en revisor enligt lag eller bolagsordning maste sidana rikenskaper ocksa revideras. Beslut om utdelning eller
annan utbetalning av fritt eget kapital till aktiedgarna kriver en majoritet av résterna pa bolagsstimman. Enligt den
finska aktiebolagslagen kan bolagsstimman ocksd bemyndiga styrelsen att besluta om utdelning eller annan
utbetalning av fritt eget kapital. Utdelningsbeloppet far da inte 6verstiga vad som beslutats av bolagsstimman.

Enligt den finska aktiebolagslagen delas det egna kapitalet upp i bundet respektive fritt eget kapital. Det bundna egna
kapitalet bestar av aktiekapitalet, fonden for verkligt virde och omvirderingsfonden respektive uppskrivningsfonden
enligt den finska redovisningslagen (1336/1997, med idndringar), samt eventuell reservfond och Overkursfond
inrattad enligt den tidigare finska aktiebolagslagen (734/1978, med andringat) vilken var i kraft fram tll 1 september
2006. Enligt den finska aktiebolagslagen kan ett bolag ocksa betala ut medel till aktieigarna genom minskning av
aktiekapitalet, vilket krdver ett beslut med stéd av en majoritet av résterna pi en bolagsstimma. Ett beslut om
minskning av aktiekapitalet miste registreras i det finska handelsregistret inom en manad fran det att bolagsstimman
beslutade om minskningen. Efter att registrering har skett kan en borgenirsskyddsprocess komma att inledas och det
finska handelsregistret kommer, efter bolagets ansokan, att utférda en kallelse pd Bolagets borgenirer.
Aktiekapitalminskningen kan registreras om ingen av borgenirerna motsitter sig minskningen eller om borgenirerna
i enlighet med en domstols dom har fatt betalning eller betryggande sidkerhet for sina fordringar.

Beloppet for en utdelning eller annan utbetalning av fritt eget kapital dr begrinsat till bolagets fria egna kapital i
enlighet med de rikenskaper som ligger till grund fér utdelningsbeslutet, men hinsyn ska ocksd tas till visentliga
forandringar i bolagets finansiella stillning sedan dessa rikenskaper togs fram. Utdelningar och andra utbetalningar
ar forbjudna om det finns vetskap, eller borde ha funnits vetskap, vid tidpunkten fér ett beslut att bolaget ir
insolvent eller att utdelningen kan orsaka att bolaget blir insolvent. Utdelningsbara medel innefattar féregiende érs
nettovinst, balanserad vinst fran tidigare rikenskapsir och fritt eget kapital med avdrag f6r forlusten som anges i
rapporten for finansiell stillning och belopp som enligt bolagsordningen inte fir delas ut. Storleken pi de
utdelningsbara medlen ska i vissa fall ocksa justeras for vissa grundliggnings- och forskningsutgifter i enlighet med
lagen om inforande av den finska aktiebolagslagen (624/2006, med andtingar). En utdelning eller annan utbetalning
far inte Gverstiga det belopp som foreslagits av bolagets styrelse, om inte (avseende utdelning) begiran om detta
framfSrs vid en bolagsstimma av aktiedgare representerande minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget. Om sidan
begiran framférs pi bolagsstimman far inte utdelningen 6verstiga det ligre av (i) hilften av vinsten for féregiende
rikenskapsar minus eventuellt belopp som inte far delas ut enligt bolagets bolagsordning, och (ii) de utdelningsbara
medlen beriknat enligt ovan. I dessa fall fir inte heller utdelningen 6verstiga 8 % av bolagets eget kapital och
utdelningsbeloppet maste justeras for eventuell utdelning som betalats under perioden innan Aarsstimman.
Utdelningar och andra utbetalningar 4r foérbjudna om det finns vetskap, eller borde ha funnits vetskap, vid
tidpunkten for ett beslut att bolaget dr insolvent eller att utdelningen kan orsaka att bolaget blir insolvent.

Utdelning och andra utbetalningar till aktiedgare betalas till de aktiedgare eller forvaltare som dr inférda i
aktiedgarforteckningen i Euroclear Finland Oy:s virdeandelsregister pa avstimningsdagen. I det svenska
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avstimningsregistret betalas utdelning genom 6verféringar till de konton tillhérande aktiedgarna eller andra behdriga
rittighetshavare som framgar i registret pd avstimningsdagen. Samma giller for det finska avstimningsregistret. Alla
aktier i Enersize har lika rdtt till utdelning och andra utbetalningar till aktieigarna (inklusive utskiftning vid
likvidation).

Bolaget betalar utdelning i euro. For aktiedgare som saknar avkastningskonto avsett for euro kommer utbetalning ske
i svenska kronor efter vixling genom Bolagets eller Euroclear Sweden AB:s forsorg. Aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav bor kontakta sin férvaltare angdende utbetalningsvaluta.

Aktierna berittigar innehavarna till utdelning och andra utbetalningar till aktieigarna samt andra rittigheter
forknippade med aktierna i enlighet med finsk ritt och Bolagets eller Euroclear Sweden AB:s bolagsordning. Ritten
till utdelning forfaller efter tre ar fran utbetalningsdagen.

Foretridesritt till nya aktier

Enligt den finska aktiebolagslagen har aktiedgare i ett finskt aktiebolag foéretridesritt att teckna nya aktier,
optionsritter eller andra sirskilda rittigheter som berittigar till aktier i bolaget i férhdllande till det antal aktier som
innehades fére emissionen, om inte bolagsstimman har beslutat att ndgot annat ska gilla. Ett beslut om avvikelse
frin aktiedgarnas foretridesritt maste enligt den finska aktiebolagslagen godkidnnas av minst tvd tredjedelar av
samtliga aktier och réster representerade pa bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen kriver ett sidant beslut ocksa att
bolaget har tungt vigande skil att avvika fran aktiedgarnas foretradesritt.

Aktiedgare med hemvist eller adress i vissa andra jurisdiktioner 4n Finland eller Sverige kanske inte kan utnyttja sin
foretridesritt med mindre 4n att ett registreringsdokument eller motsvarande dr inlimnat eller registrerat eller att ett
undantag fran registreringskrav eller motsvarande krav dr tillimpligt enligt reglerna i den relevanta jurisdiktionen.

Egna aktier

Den finska akticbolagslagen tilliter att ett bolag aterképer sina egna aktier. Beslut om dterkOp maste fattas av
bolagsstimman, om inte bolagsstimman har bemyndigat styrelsen att besluta om édterkép med bolagets fria egna
kapital. Ett sidant bemyndigande kan i ett publikt aktiebolag inte ges for en period lingre dn 18 manader. Ett publikt
aktiebolag far inte, direkt eller indirekt, dga mer dn 10 % av samtliga aktier i bolaget.

Budplikt

Enligt den finska aktiebolagslagen har en aktiedgare som innchar aktier representerande mer dn 90 % av samtliga
aktier och réster i ett bolag ritt att 16sa in de édterstdende aktierna i bolaget till ett skiligt pris. Dessutom kan en
minoritetsaktiedgare som innehar aktier som kan lésas in av en majoritetsaktiedgare enligt den finska
aktiebolagslagen, kriva att en sidan majoritetsaktieigare 16ser in dennes aktier. Detaljerade regler giller for
berikningen av de ovan nimnda andelarna av aktier och roster.

Emitterade aktiernas form
Emitterade aktier kommer att registreras i dematerialiserad form i det elektroniska kontobaserade
virdeandelssystemet som administreras av  Euroclear Finland Oy samt i det motsvarande svenska

avstimningsregistret som administreras av Euroclear Sweden AB. Bolaget och dess aktier har sin primira registrering
hos Euroclear Finland Oy.
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I det foljande redogors for det centrala innebillet i Foretagssaneringslagen. 1 det foljande bebandlas dock inte rattsverkningarna av att

FORETAGSSANERINGSLAGEN

saneringsforfarande inleds och inte heller de av saneringsforfarandet foljande begrinsningar av galdendrens bestammanderatt, eftersom
Bolagets saneringsforfarande har upphort genom faststallande av saneringsprogrammet.

Saneringsférfarande kan inledas i syfte att sanera livsduglig verksamhet som bedrivs av en gildenir i ekonomiska
svirigheter eller for att trygga forutsittningarna for verksamheten samt fOr att fa till stind reglering av skulder.
Saneringsférfarande kan enligt 2 § i Foretagssaneringslagen tillimpas pa enskilda niringsidkare, 6ppna bolag,
kommanditbolag, aktiebolag, andelslag och bostadsaktiebolag samt pd féreningar och stiftelser som bedriver
ekonomisk verksamhet. Domstolen kan genom forfarandet godkidnna ett saneringsprogram, som innehiller
instruktioner om étgirder angiende gildenirens verksamhet, férmégenhet och skulder.

Ans6kan om inledande av saneringsférfarande samt hinder for att inleda saneringsfoérfarande

Ansokan om inledande av saneringsférfarande enligt Foretagssaneringslagen gbrs hos tingsritten. Enligt 5 § i
Foretagssaneringslagen kan ansékan om saneringsforfarande goras av gildeniren, en borgenir eller en sannolik
borgenir. Saneringsforfarande kan inledas, om minst tva borgendrer vilkas sammanlagda fordringar motsvarar minst
en femtedel av gildenirens kinda skulder och som inte dr sidana nirstdende till gildendren som avses i lagen om
Atervinning till konkursbo (758/1991) tillsammans med gildendren ansoker om det eller meddelar att de forordar
gildenirens ansokan. Saneringsforfarande kan vidare inledas, om gildeniren hotas av insolvens, eller gildeniren ir
insolvent och det ir sannolikt att insolvensen kan undanr6jas med hjilp av saneringsprogrammet eller en ny
insolvens kan férhindras annat 4n for en kort tid.

Enligt 7 § i Foretagssaneringslagen kan saneringsférfarande inte inledas, om 1) gildeniren ér insolvent och det dr
sannolikt att insolvensen inte kan undanréjas med hjilp av saneringsprogrammet eller att ny insolvens kan férhindras
endast for en kort tid, 2) det dr sannolikt att gildenirens tillgingar inte rdcker till for att ticka kostnaderna for
saneringsforfarandet och ingen annan har férbundit sig att svara for dessa kostnader, 3) det dr sannolikt att
gildeniren inte férmar betala skulder som uppkommer efter att férfarandet inletts, 4) det finns grundad anledning att
anta att det huvudsakliga syftet med ansékan dr att férhindra borgenirens indrivningsatgirder eller att pd nigot annat
sitt krinka borgendrens eller gildenirens rittigheter, 5) det finns grundad anledning att anta att det inte finns
forutsdttningar for att fa till stind eller faststilla ett saneringsprogram, eller 6) gildenirens bokforing dr behiftad med
visentliga brister eller fel, utom om det kan visas att bokfSringen utan svirigheter kan forsittas i behorigt och
tillforlitligt skick.

Finns det inte sirskilda motskal, kan saneringsférfarandet inte heller enligt 7 § 2 mom. i Foretagssaneringslagen
inledas, om gildeniren eller nidgon f6r hans rikning i den verksamhet som saneringsférfarandet giller har gjort sig
skyldig dll ett gildendrsbrott som avses i 39 kap. 1-3 eller 6 § i strafflagen (39/1889) eller ett bokforingsbrott eller ett
grovt bokféringsbrott eller dr atalad for ett sidant brott eller om det finns grundad anledning att misstinka att han
gjort sig skyldig till ett sidant brott, om gildeniren, en personligt ansvarig bolagsman i gildenirsbolaget eller nigon
som hor till gildenirsbolagets ledning i den verksamhet som saneringsforfarandet giller har brutit mot ett
niringsférbud eller dr dtalad f6r ett sidant brott eller om det finns grundad anledning att misstdnka att han gjort sig
skyldig till ett sadant brott, eller om gildenidren, en personligt ansvarig bolagsman i gildenirsbolaget eller nigon som
hér till gildendrsbolagets ledning har gjort sig skyldig till eller det finns grundad anledning att misstdnka att han gjort
sig skyldig till ett férfarande for vilket han kan meddelas niringsférbud.

Utredare och borgenirsdelegation samt gildenirens samarbetsskyldighet

Domstolen skall férordna en utredare vid beslut om inledande av saneringsférfarande. For att syftet med forfarandet
skall kunna nds och borgenirernas intressen bevakas, har utredaren till uppgift att bl.a. gbéra en utredning om
gildenirens tillgingar, skulder och andra férbindelser samt om omstindigheter som inverkar pd gildenirens
ekonomiska stéllning och pé dess beriknade utveckling, flja och 6vervaka saneringsgildenirens foretagsverksamhet
under férfarandet, i behévlig omfattning sérja for granskning av den verksamhet som gildeniren bedrivit innan
forfarandet inleddes samt se till att ett forslag till saneringsprogram gors upp. Utredaren skall vara myndig och kind
som en hederlig person som inte har férsatts i konkurs eller vars handlingsbehérighet inte har begrinsats. Utredaren
skall ha den skicklighet, férmaga och erfarenhet som uppdraget kriver. Utredaren far inte std i ett sidant forhallande
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till gildeniren eller nigon borgendr som kan vara dgnat att dventyra utredarens oberoende i férhillande till
gildeniren eller utredarens opartiskhet gentemot borgenirerna. Flera dn en utredare kan férordnas, om det ir
nédvindigt pd grund av uppgifternas omfattning eller den sakkunskap som de kriver eller for att de olika
borgenirsgruppernas intressen skall kunna bevakas pd behorigt sitt. Utredarens uppdrag pigar tills
saneringsforfarandet upphor.

Enligt 9 § i Foretagssaneringslagen har utredaren for utférande av sina uppgifter ritt att fa tilltride till lokaliteter som
ar i gildenirens besittning och som anvinds for féretagets behov samt att granska gildenirens bokféring, féretagets
korrespondens och andra féretagshandlingar och féretagsdatafiler. Utredaren har utan hinder av sekretesstadgandena
samma ritt som gildendren att for sitt uppdrag fa uppgifter om gildenirens bankkonton, betalningsrorelse, avtal och
forbindelser som giller finansieringen, samt om gildendrens férmdgenhet och beskattning och andra omstindigheter
som giller gildenirens ekonomiska stillning eller den verksamhet som gildendren bedriver. Utredaren har ritt att
delta i méten som gildendrsforetagets organ héller och att yttra sig vid dem. Utredaren skall meddelas kallelse till
siadana moten. Utredaren har ritt att anlita sakkunniga ndr han fullgér sitt uppdrag.

Domstolen skall pa yrkande av s6kanden, utredaren eller en borgenir tillsitta en borgenirsdelegation som gemensam
foretridare f6r borgendrerna, om det inte pa grund av att antalet borgenirer ér litet eller av annan orsak skall anses
onddigt. Borgenirsdelegationen skall som ett riadgivande organ bitrdda utredaren i hans uppdrag samt for
borgenirernas rikning 6vervaka utredarens verksamhet. Borgenirsdelegationen kan tillsdttas nir beslut om att inleda
forfarandet fattas eller senare. Delegationen skall ha minst tre medlemmar och den viljer inom sig en ordférande.
Delegationen skall vara sammansatt sd att olika borgenirsgrupper, sd som sikerhetsborgenirer och borgenirer vilkas
fordringar inbordes har samma grund, dr jaimbordigt féretridda. Borgenirsdelegationens sammansittning kan ocksé
faststillas sa att de borgenirer som dr viktigast med tanke pd gildendrens verksamhet dr representerade i den, om
detta dr dgnat att frimja en effektiv verksamhet inom borgenirsdelegationen. Delegationen fattar sina beslut med
enkel majoritet. Borgenirsdelegationen och dess medlemmar har f6r fullgbrande av sina uppgifter ritt att i beh6vlig
omfattning fa uppgifter av utredaren gillande information som utredaren samlat med stéd av sina befogenheter.

Utredaren skall regelbundet och alltid nir det behdvs informera borgenirsdelegationen eller, om en sidan inte
tillsatts, borgendrerna om sina atgirder och iakttagelser i samband med uppfoljnings-, Gvervaknings- och
granskningsuppdraget samt férhandla med delegationen eller borgenirerna innan viktiga beslut fattas. Om utredaren
far veta att gildendren visentligt férsummat att betala skulder som inte omfattas av saneringsskulderna, skall
utredaren informera ocksi om detta.

Gildeniren ir skyldig att limna domstolen, utredaren och borgenirsdelegationen de uppgifter som de kriver om
omstindigheter som kan vara av betydelse for saneringsférfarandet och saneringsprogrammet. Gildeniren édr skyldig
att medverka till att utredaren och borgenirsdelegationen kan skota sin uppgift pa behorigt sitt och att
saneringsforfarandet kan slutféras i behérig ordning. Om gildendren dr en sammanslutning, skall dess
styrelsemedlemmar, verkstillande direktéren och de som personligen svarar fér sammanslutningens foérbindelser
fullgéra de ovannimnda skyldigheterna. Den som ér anstilld hos gildeniren skall fullgéra nimnda skyldigheter for sa
vitt de hinf6r sig till hans arbetsuppgifter.

Saneringsprogram

Utredaren skall géra upp ett forslag till saneringsprogram och ge in det till domstolen inom en av domstolen utsatt
tid. Nir utredaren utarbetar forslaget skall han férhandla med gildendren och borgenirsdelegationen samt vid behov
med borgenirerna och den sannolika borgenir som ansékt om forfarandet. Berittigade att ligga fram forslag till
saneringsprogram dr dessutom 1) gildenidren, 2) den som idr personligen ansvarig for gildendrens skulder, 3) de som
dger minst en femtedel av aktierna eller andelarna i gildenirsbolaget, 4) de sikerhetsborgenirer vilkas fordringar
foretrider minst en femtedel av samtliga sikerhetsborgenirers sammanlagda fordringar, samt 5) de borgenirer vilkas
fordringar féretrider minst en femtedel av andras dn sdkerhetsborgenirernas sammanlagda fordringar.

Saneringsprogrammet skall innehilla en utredning om gildenirens ekonomiska stillning och andra omstindigheter
som inverkar pa saneringen samt om atgirder och arrangemang som giller gildenirens och borgenirernas stillning
och som syftar till att fortsitta, dndra eller avsluta verksamheten. Av programmet skall framgi borgenirernas
indelning i grupper samt avsaknad av rOstritt f6r en borgenir eller borgenirsgrupp som enligt f6rslaget till program
skall fa full betalning for sin fordran senast en ménad efter det programmet faststills eller vars rittsstillning inte
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forindras pa grund av programmet eller forindras endast sd att ett betalningsdréjsmal som skett fore forfarandet
rittas till och skuldvillkoren f6rblir sidana de var fére dréjsmalet.

Enligt 41 § i Foretagssaneringslagen skall i saneringsprogrammet inga en specificerad utredning om 1) gildenirens
tillgAngar, skulder och andra férbindelser samt sidkerheter for skulder, 2) verksamheten efter att férfarandet har
inletts samt resultatet, 3) saidana férindringar i gidldendrens organisation eller i 6vriga verksamhetsférutsittningar som
skett efter att forfarandet har inletts, 4) krediter som tagits efter att forfarandet har inletts, deras sikerheter och
ingangna foérbindelser, 5) nira férhallanden mellan borgenirerna och gildeniren, 6) resultaten av granskningar av
gildenirens verksamhet samt om atgdrder eller misstankar angdende gildenirsbrott, bokféringsbrott eller andra
straffbara handlingar med anknytning till féretagsverksamheten som gildeniren har gjort sig skyldig till samt om
atgirder, iakttagelser eller misstankar som giller atervinningsgrunderna, 7) hurdan gildenirens ekonomiska stillning
och verksamhetsforutsittningar samt borgenirernas stillning kan vintas bli utan program och med hjilp av ett
program, 8) huruvida gildeniren har fullgjort sin skyldighet att limna uppgifter och samarbeta, samt 9) andra
omstindigheter som giller gildendren eller hans verksamhet och som dr av betydelse fér bedémningen av
saneringsprogrammet och av forutsittningarna for att genomféra det, si som gildendrens beredskap att fortsitta
verksamheten pa det sitt som forutsitts i saneringsprogrammet och med de dndringar som ingar i det samt att vidta
andra atgirder enligt programmet.

I saneringsprogrammet skall enligt 42 § i Foretagssaneringslagen dven individualiseras de dtgirder och arrangemang
som syftar till sanering av gildendrens verksamhet samt de atgirder och arrangemang som giller gildenirens och
borgenirernas stillning samt motiveringen f6r dem. I programmet skall bland annat bestimmas om 1) huruvida
avsikten dr att fortsitta gildenirens verksamhet och i vilken omfattning samt didrmed eventuellt sammanhingande
forindringar i féretagsformen, bolagsordningen, stadgarna eller bolagsavtalet eller i féretagets organisation, 2)
itgirder och arrangemang som giller gildenirens tillgingar, sd som att tillgingarna f6rblir hos gildendren, realisering
eller Gverlatelse av dem, realiserings- eller 6verlitelsesittet samt intikter som hirvid influtit eller berdknas inflyta, 3)
arrangemang som giller personalen, 4) regleringar som giller saneringsskulder samt betalning av tilliggsprestationer,
5) vederlag eller nigon annan ersittning som for en arbetsprestation betalas till gildendren, en bolagsman eller
aktiedgare i gildenirsbolaget eller till nigon nirstaende till dem eller grunderna for ersittningen, 6) finansieringen av
programmet, samt 7) uppféljningen av programmet.

I fraga om skulderna skall saneringsprogrammet innehalla ett betalningsprogram, av vilket framgar skuldregleringens
innehall och betalningstidtabell sirskilt f6r varje skuld samt fér varje vanlig skuld en uppskattning av hurdan
utdelningen skulle ha blivit i en konkurs. Av betalningsprogrammet skall ocksa framga uppgifter om de kvittningar
som verkstillts under saneringsférfarandet. Ar ndgon pa grund av en borgensférbindelse eller sisom medgildenir
ansvarig for en viss skuld, skall i programmet bestimmas dven om hans betalningsskyldighet gentemot borgeniren.
Om sikerheten for skulden dr en realsikerhetsritt i tredje mans egendom, skall av programmet framgi hur
skuldregleringen paverkar dennes ansvar.

Om enligt programmet gildenirsféretaget, dess rorelse eller tillgingar eller en del av den 6verldts som en funktionell
helhet, skall av programmet framgé 6verlatelsesittet, 6verlitelsevillkoren och mottagaren, om han ér kind.

Saneringsprogrammet skall utarbetas med beaktande av att skulder som uppkommit efter att ansékan blivit anhdngig
skall betalas efter de prestationer som hinfér sig till sikerhetsskulderna och kreditkostnaderna f6r dem, men fére
6vriga skulder.

Skulder som omfattas av saneringsférfarandet, skuldsaneringsmetoder och borgenirernas
stillning

Saneringsférfarandet omfattar alla Bolagets skulder som har uppkommit innan ansékan anhingiggjordes, inklusive
sikerhetsskulder och skulder vilkas grunder eller belopp dr férenade med villkor eller stridiga eller oklara av andra
orsaker. Om det forst sedan saneringsprogrammet avslutats uppdagas en saneringsskuld, pi grundval av vilken
saneringsprogrammet skulle ha kunnat dndras, skall gildendren betala det belopp pé skulden som borgeniren skulle
ha fatt om skulden ingatt i saneringsprogrammet.

Enligt 46 § i Foretagssaneringslagen skall Borgenirer vilka utanfér saneringsférfarandet skulle ha lika ritt att fa
betalning fér sin fordran i samband med de skuldregleringar som ingar i saneringsprogrammet bli likstillda
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sinsemellan. I saneringsprogrammet kan dock bestimmas att borgenirer vilkas fordringar dr sma skall fa full
betalning, om detta anses dndamalsenligt med tanke pa férfarandet. I saneringsprogrammet skall som efterstillda
skulder anses rinta eller andra kreditkostnader som under forfarandet 16per pd annan saneringsskuld 4n en
sikerhetsskuld samt efter dem siadana skulder som i konkurs skall betalas sist.

Vid skuldsaneringen far inte anvindas nigon metod som begrinsar borgenirens ritt mer dn vad som ér behovligt for
att saneringsprogrammets syfte skall uppnis och villkoren f6r borgenirernas inbordes stillning enligt
Foretagssaneringslagen uppfylls. Enligt 44 § i Foretagssaneringslagen dr det i saneringsprogrammet i friga om
saneringsskulderna mdjligt att i form av skuldsanering med nedan nidmnda begrinsningar tillimpa f6ljande
skuldregleringar att dndra betalningstidtabellen f6r en skuld, att bestimma att gildenirens betalningar forst skall
riknas som amortering av skuldkapitalet och direfter som amortering av kreditkostnaderna, att nedsitta skyldigheten
att betala kreditkostnader som hinfor sig till den dterstiende kredittiden, och/eller att sinka beloppet av skuld som
inte betalts. Skuldregleringarna kan dven innebira att skulden betalas helt eller delvis som en engingsprestation med
en ny skuld som tas for detta dndamadl eller genom ersittande prestationer som ér skiliga med hédnsyn till borgenirens
verksamhetsomride och stillning. Det obetalda beloppet av sidkerhetsskuld kan dock inte nedsittas eller betalas
genom ersittande prestationer som dr skiliga med hinsyn till borgenirens verksamhetsomride och stillning.
Dréjsmilsrinta pa sikerhetsskulden som forfallit till betalning innan férfarandet inleddes kan dven sinkas till den del
den 6verstiger den 16pande rintan.

Skuldregleringen inverkar inte pa en borgenirs sikerhetsritts bestind eller innehdll. Vid skuldsanering kan dock de
sikerhetsarrangemang som hinfér sig till sikerhetsskulden dndras genom att sikerheten ersitts med en annan
sikerhet som tryggar skulden. De prestationer som hinfor sig till sdkerhetsskulden skall bestimmas si att atminstone
nuvirdet av sidkerhetsskulden blir betalt inom en skilig tid, som utan borgenirens samtycke inte fir vara visentligt
lingre 4n den aterstiende kredittiden eller, om skulden har forfallit i sin helhet, visentligt lingre 4n hilften av den
ursprungliga kredittiden.

I saneringsprogrammet kan bestimmas att gildenidren till borgendrerna skall betala tilliggsprestationer, om
gildenirens ckonomiska stillning forbattras fran det saneringsprogrammet har faststéllts till dess det upphér. Det
kan dock inte bestimmas att medel som gildeniren rimligen behover for en fortsittning av verksamheten skall
anvindas till betalning av tilliggsprestationer. Ritt till tilliggsprestation fére andra borgenirer och med inbérdes lika
andelar har de borgenirer for vilka kapitalet av deras fordringar har sidnkts genom skuldregleringen, dock inte
borgenirer med efterstillda fordringar.

Faststillande av saneringsprogram

Domstolen skall faststilla forslaget till saneringsprogram, om alla kinda borgenirer samtycker till det. Aven om alla
kinda borgendrer samtycker till det, kan saneringsprogrammet inte faststillas om programmets innehall krinker de
rittigheter som tillkommer gildendren, en bolagsman eller aktiedgare i gildendrsforetaget eller tredje man eller deras
berittigade intressen eller dr oskaligt fran deras synpunkt, eller det inte har lagts fram en tillricklig utredning om att
det finns forutsittningar for att genomféra programmet.

Domstolen skall faststilla forslaget till saneringsprogram ocksd om ett godkinnande av programmet i vatje
borgenirsgrupp har bifallits av 6ver hilften av de borgenirer som deltagit i omrSstningen, och deras sammanlagda
fordringar foretrider Gver hilften av totalbeloppet av de fordringar som de borgenirer vilka hér till gruppen och
som deltagit i omréstningen har. Borgendrsgrupper dr sikerhetsborgenirer, borgendrer som har en
foretagsinteckning som sikerhet, andra dn sidkerhetsborgendrer (vanliga saneringsborgenirer) sa att de borgenirer
vilkas fordringar kan drivas in utan dom eller utslag s som foreskrivs i lagen om indrivning av skatter och avgifter i
utsokningsvig bildar en egen grupp av dessa, och borgenirer vilkas fordringar enligt 6 § i lagen om den ordning i
vilken borgenirer skall fi betalning dr efterstillda. Vid bedémning av om majoritetskravet dr uppfyllt beaktas inte en
borgenir eller borgenirsgrupp som enligt forslaget till program skall fa full betalning f6r sin fordran senast en méinad
efter det programmet faststills eller vars rittsstillning inte fordndras pd grund av programmet eller foérdndras endast
si att ett betalningsdréjsmal som skett fore forfarandet rittas till och skuldvillkoren forblir saidana de var fore
drojsmalet. En borgenir som har en efterstilld fordran beaktas inte, om en borgendr som har en fordran med bittre
ritt enligt programmet blir utan full betalning eller om hans rittsstillning annars férsimras.
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Aven om ett godkinnande av programmet har fatt samtycke av gruppmajoriteterna, fir saneringsprogrammet inte
faststillas, om 1) programmets innehall krinker de rittigheter som tillkommer gildeniren, en bolagsman eller
aktiedgare i gildendrsfoéretaget eller tredje man eller deras berittigade intressen eller dr oskiligt frin deras synpunkt,
2) det inte har lagts fram en tillricklig utredning om att det finns férutsittningar for att genomfdra programmet, 3)
programmets innehall inte i friga om en borgendr som trdstat mot godkinnande motsvarar 44 § i
Foretagssaneringslagen eller uppfyller kravet pa likstilldhet enligt 46 § i Foretagssaneringslagen, 4) programmets
innehall inte i friga om en sdkerhetsborgenir som rdstat mot godkinnande uppfyller det krav som stills 1 45 § 1
Foretagssaneringslagen, 5) ndgon annan borgenir som rostat mot godkidnnande av programmet gor det sannolikt att
en betalning som enligt programmet skall tillfalla honom till sitt virde dr mindre 4n vad han skulle fa i gildenirens
konkurs utan tillimpning av 32 § 2 mom. i Féretagssaneringslagen, eller 6) i programmet ingir en Gverlitelse av
gildenirsforetaget, dess rorelse eller formégenhet eller en del ddrav som en funktionell helhet och en borgenir som
réstat mot godkinnande av programmet gor sannolikt att en Gverldtelse enligt programmet leder till ett resultat som
ar ckonomiskt of6rdelaktigare 4n vad som kunde nds pd annat sitt. Programmet skall inte heller faststillas, om det
finns ett hinder enligt 7 § 2 mom. i F6retagssaneringslagen for att inleda saneringsforfarandet.

Aven om majoritet inte uppnas i en eller flera borgenirsgrupper, kan saneringsprogrammet pa yrkande av den som
utarbetat férslaget, utredaren eller gildeniren faststillas under f6ljande férutsittningar:

1) hinder enligt 53 § i Foretagssaneringslagen foreligger inte for faststillandet,

2) dtminstone en borgenirsgrupp har rostat f6r godkinnande av programmet och fordringarna for alla dem
som avgett bifallsrost foretrider minst en femtedel av fordringarna for alla de kiinda borgenirer som skall
beaktas,

3) ingen av borgenirerna fir enligt programmet en férmédn som till sitt virde Overstiger beloppet av hans
fordran,

4)  om for borgenirerna enligt programmet inflyter betalningar 6ver den miniminiva som i denna lag krivs for
borgenirsgruppen i friga, fordelas férmanen mellan borgenirsgrupperna pa skiligt sitt, och

5) betalning tillfaller enligt programmet inte borgenirer med fordringar i simre férmansstillning 4n i fraiga om
en borgendrsgrupp som réstat emot och som bestar av andra dn sikerhetsborgenirer.

Ut6ver det som konstaterats ovan gillande hinder for faststillande av saneringsprogram, skall domstolen limna
saneringsprogrammet utan faststillelse dven om programmets innehall inte uppfyller kraven enligt 41 och 42 § i
Foretagssaneringslagen, om de stadganden om férfarandet som giller behandlingen av programférslaget inte har
iakttagits och férsummelsen kan antas inverka pa resultatet av behandlingen, eller om ndgon i 6vrigt har forfarit
lagstridigt eller otillborligt vid utarbetandet eller behandlingen av forslaget. En sidan bestimmelse 1 ett
saneringsprogram som strider mot lag eller dr oskilig far inte faststillas. Om det i saneringsprogrammet férutsitts att
gildeniren eller nagon annan innan programmet faststélls fattar ett visst beslut, utfér en viss prestation, vidtar en viss
atgird eller uppfyller ett visst villkor, fir programmet inte faststillas forrin forutsittningen har uppfyllts.

Saneringsprogrammets rittsverkningar

Nir saneringsprogrammet har faststillts bestdms villkoren for saneringsskulderna och andra i programmet reglerade
rittsférhallanden enligt programmet. En saneringsskuld som inte har anmilts i forfarandet av gildeniren eller av
borgeniren och som inte annars har kommit till utredarens kinnedom innan saneringsprogrammet faststills upphor
nir saneringsprogrammet faststills, om inte ndgot annat bestims i programmet. Skulden upphér dock inte om
borgeniren inte kinde till och inte heller borde ha kint till den och skulden inte kommit till utredarens kinnedom
innan programmet faststilldes. En borgenir som har realsikerhet for sin fordran dr utan hinder av det ovan sagda
berittigad att driva in sin fordran ur virdet av sikerheten.

En utmitning som riktar sig mot gildendrens egendom och som baserar sig pa en saneringsskuld forfaller nir
saneringsprogrammet faststillts med laga kraft. Detsamma giller annan verkstillighet som baserar sig pi en
saneringsskuld.

Om borgenirernas ritt till betalning fér sina kapitalfordringar har begrinsats genom skuldregleringar enligt

saneringsprogrammet, fir gildenirens tillgingar inte efter att saneringsprogrammet har faststillts till dess det upphor
delas ut till 4garna, med undantag av sidana vederlag eller ersittningar fér arbete och som motsvarar programmet.
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Forbindelser eller avtal enligt vilka gildendren skall fullgbra en prestation som grundar sig pd saneringsskulden eller
anknyter till den ir ogiltiga, om inte prestationsskyldigheten grundar sig pa det faststillda saneringsprogrammet. En
betalningsskyldighet som motsvarar betalningsprogrammet i ett faststdllt saneringsprogram kan, om den har
asidosatts, verkstillas som en dom som forpliktar att fullgéra nigot.

Kontroll av hur programmet f6ljs

For programmet kan utses en 6vervakare som har till uppgift att f6r borgenirernas rikning 6vervaka att programmet
foljs och att sérja for sadana dtgirder enligt programmet som inte ankommer pa parterna. Till 6vervakare kan
forordnas utredaren eller nigon annan person. Overvakaren har motsvarande ritt till information samt nirvaroritt
som utredaren enligt 9 § i Foretagssaneringslagen har. 1 saneringsprogrammet kan bestimmas att ocksd
borgenirsdelegationens mandattid skall fortga tills saneringsprogrammet upphér.

Overvakaren eller, om en sidan inte férordnats, gildeniren skall med bestimda mellanrum ge borgenirsdelegationen
och borgenidrerna en redogérelse fér hur programmet har genomférts. Tidpunkterna f6r redogdrelserna kan slis fast
i saneringsprogrammet eller i beslutet om faststillande av det. Har nigot annat inte bestdmts, skall en redogérelse ges
med sex mdnaders mellanrum. Sedan saneringsprogrammet har upphort skall vervakaren eller, om en sidan inte har
utsetts, gildendren utan dréjsmil limna borgenirsdelegationen och borgenirerna en slutredogorelse om hur
programmet har fullfljts. Slutredogdrelsen skall dven tillstéllas den tingsratt som har behandlat drendet.

Gildenidren har fran det saneringsprogrammet faststillts till dess det upphdr en likadan skyldighet gentemot
Overvakaren, borgenirsdelegationen och domstolen att limna uppgifter och att samarbeta som under
saneringsforfarandet.

Andring av programmet

Innehéllet i en skuldreglering eller ett betalningsprogram som motsvarar det faststillda programmet kan dndras med
samtycke av den borgenir vars ritt dndringen krinker. Samtycke beh6vs dock inte, om borgenirens fordran till sitt
belopp ir liten och om borgenirens stillning som en f6ljd av dndringen inte férdndras visentligt.

Om beloppet av en saneringsskuld eller en borgenirs ritt faststills annorlunda 4n vad som har beaktats i
saneringsprogrammet, skall programmet pd yrkande av borgeniren eller gildeniren dndras i den min det avgbrande
som giller borgenirens ritt paverkar innehéllet i skuldreglering enligt programmet eller betalningsprogrammets
innehall. Detsamma giller pd motsvarande sitt, om for borgeniren pd grund av atervinning av betalning uppkommer
en fordran eller det uppdagas ndgon annan saneringsskuld som inte upphért. Vid en dndring av
betalningsprogrammet skall en borgendr i skuldregleringarna likstillas med andra borgenirer i samma stillning.

Beslut om att en skuldreglering forfaller

Domstolen kan pa yrkande av en borgenir bestimma att en i saneringsprogrammet faststilld skuldreglering som
giller borgendren skall forfalla, om gildeniren pd ett visentligt sitt har asidosatt sin skyldighet enligt
saneringsprogrammet gentemot borgeniren och inte har fullgjort den inom en av borgeniren forelagd skilig
tillaggstid.

Har férbudet att dela ut tillgingar Gvertritts, kan det bestimmas att en skuldreglering enligt saneringsprogrammet
skall forfalla i fraga om de borgendrer vilkas ritt till betalning for deras kapitalfordringar har begrinsats i
programmet. Ett yrkande pa detta kan framstillas av 6vervakaren eller av en borgendr till den del det dr friga om
hans fordran. Domstolen kan lita bli att godkdnna yrkandet, om tillgingar vilka delats ut i strid med férbudet har
returnerats eller deras virde ersatts och det med beaktande av detta vore oskiligt att skuldregleringen skulle upphéra.

Domstolen kan dven bestimma att en skuldreglering enligt saneringsprogrammet skall forfalla, om det féreligger

nagon annan i programmet faststilld grund for detta. Ett yrkande pa detta kan framstillas av 6vervakaren eller av en
borgenir till den del det dr fraga om hans fordran.
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En borgenir fér vars del skuldregleringen forfaller har samma ritt till betalning som i det fall att ndgot
saneringsprogram inte hade faststillts. Gildeniren skall dock inte betala dréjsmalsrinta pa skulden under den tid
skuldregleringen var i kraft, om inte domstolen av nagot sirskilt skil bestimmer annat.

Beslut om att programmet forfaller

Domstolen kan pé yrkande av 6vervakaren eller en borgenir bestimma att saneringsprogrammet skall f6rfalla, om
1) det efter att programmet har faststillts framkommer omstindigheter som enligt 53 § 2 mom. i
Foretagssaneringslagen en hade hindrat att programmet faststills om de da hade varit kinda, eller
2) gildeniren har brutit mot programmet for att gynna nagon borgendr och férseelsen inte ér ringa.

Om gildeniren ir en enskild ndringsidkare eller yrkesutévare och det under saneringsprogrammet fattas beslut om
inledande av skuldsanering fér privatperson, forfaller ett saneringsprogram som faststillts med stéd av
Foretagssaneringslagen. Domstolen kan dock férordna att saneringsprogrammet trots skuldsaneringen inte skall
forfalla, om det finns sirskilda skil for detta pa grund av att storsta delen av de skulder som saneringsprogrammet
omfattar har betalats enligt programmet.

Om det bestims att saneringsprogrammet skall forfalla, dr det inte lingre giltigt, och borgenirerna har samma ritt till
betalning ur saneringsskulden som om programmet inte hade faststillts. Att programmet forfaller inverkar inte pd
giltigheten av redan féretagna rittshandlingar.

Inverkan av konkurs pa saneringsprogrammet

Om gildeniren forsitts i konkurs innan saneringsprogrammet har slutforts, forfaller programmet. En borgenirs
rittigheter 1 konkursen bestims hirvid som om néigot saneringsprogram inte hade faststallts.

Domstolen kan utan hinder av det ovannimnda pd yrkande av gildeniren eller den borgenir som gjort
konkursansékan bestimma att saneringsprogrammet inte forfaller pd grund av konkursen, om det finns sédrskilda skal
f6r detta med anledning av att huvuddelen av saneringsskulderna redan har betalts i enlighet med programmet.

Om gildenidren forsitts i konkurs pa en anstkan som har gjorts innan saneringsprogrammet upphér eller, om
saneringsforfarandet har upphort utan att ett saneringsprogram har faststillts, pd en sidan ansékan som har varit
anhingig under saneringsférfarandet eller som gjorts inom tre manader fran det att saneringsférfarandet har upphort,
har de fordringar som uppkommit efter det forfarandet inleddes till dess det upphérde samt rintan pd dessa
fordringar till den tidpunkt d4 medlen redovisas bista férménsritt till betalning vid konkurs efter de fordringar som
avses i 3 § i lagen om den ordning i vilken botrgeniter skall f4 betalning (1578/1992). Utredatens och 6vervakarens
obetalda arvoden och ersittningar samt rintan pa dessa till den tidpunkt d4 medlen redovisas skall dock betalas forst.
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ENERSIZE OCH DEN SVENSKA OCH FINSKA
VARDEPAPPERSMARKNADEN

Enersize dr ett finskt publikt aktiebolag vars aktier avses noteras pa First North i Sverige. Foljande dr en beskrivning av den svenska
och finska vérdepappersmarknaden, inklusive en oversiktlig sammanfattning av vissa svenska och finska lagar och foreskrifter som dr i
kraft vid tiden for detta prospekt och som paverkar Enersize som ett finskt bolag vars aktier ska upptas till handel pa First North i
Swverige. Sammanfatiningen dr inte avsedd att ntgora en fullstindig beskrivning av alla lagar och foreskrifter som paverkar E nersize och
bir inte betraktas som uttommande. Dérutover kan de lagar, regelverk, foreskrifter och forfaranden som sammanfattas nedan komma att
dandras eller omtolkas.

Om First North-marknaderna

First North 4r Nasdaqgs nordiska tillvixtmarknad, tinkt fér sma och vixande foretag. Handelsplattformen First
North har ett mindre omfattande regelverk for de listade féretagen dn den officiella Stockholmsbérsen och andra
reglerade marknader. Tanken dr att mindre fretag ska kunna fi férmanerna av att vara ett bérsnoterat bolag utan
alltfér mycket byrakrati. Till skillnad frin reglerade marknader maste foretagen pd First North anlita en godkind
ridgivare som ska sikerstilla att foretagen foljer de krav och regler som finns.

First North dr en multilateral handelsplattform och riknas juridiskt inte som en reglerad marknad. "Multilateral
handelsplattform" och "reglerad marknad" 4r beteckningar pi olika typer av handelsplatser fér virdepapper enligt
klassningarna i direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument. Mindre strikta regler giller for en
multilateral handelsplattform samt innehavare och emittenter av virdepapper som listas pa den, jimfort med en
reglerad marknad samt innechavare och emittenter av virdepapper pi denna. Emittenter pd First North maste folja
First North-reglerna, men behover inte uppfylla kraven for att fi handla pd en reglerad marknad. Se nedan:
"Reglering av virdepappersmarknader — Finland" och "Reglering av virdepappersmatrknader — Sverige".

Foretagen som listas pa First North klassificeras enligt ICB (Industry Classification Benchmark). Denna
branschklassning underldttar internationella bolagsjimforelser genom indelning i storre, tydligt definierade grupper
av liknande bolag.

Handel och betalning pa First North Sweden

First North Sweden dr en handelsplattform som drivs av NASDAQ OMX Stockholm AB. Enligt reglerna f6r First
North ska NASDAQ OMX:s medlemstegler f6r Stockholms aktieb6rs, kapitel 2—5 med bilagor och enligt dndringar
som gors fran tid till annan, gilla f6r handel pa First North Sweden. I bilaga B till First North-reglerna anges
ytterligare regler som giller specifikt for First North Sweden.

First North Sweden anvinder samma nordiska INET-handelssystem for aktichandel som Nasdags nordiska
huvudborser. Handelsperioderna omfattar en forhandelssession, en kontinuerlig handelssession och en
efterhandelssession. Handelsperioderna och respektive handelstider anges i den tidtabell som giller frin tid till annan
och som kan fis frin Nasdaqs nordiska aktiebérser pd www.nasdaqomxnordic.com/tradinghours. Valutan for
handel och betalning pé First North Sweden dr SEK, svenska kronor, och den minsta registrerade prisrérelsen (tick-
size) dr 0,01 SEK (1 6re).

Aktier som kops och siljs pa First North Sweden utfirdas och registreras i det kontobaserade virdepapperssystemet
som drivs av Euroclear Finland och i motsvarande kontobaserade system som drivs av Euroclear Sweden. Betalning
for aktier som ir listade pa First North Sweden gérs i Euroclear Swedens betalningssystem.

Euroclear Sweden AB kommer att vara inférd i den av Euroclear Finland Oy férda aktiedgarférteckningen som
innehavare for annans rikning av de Emitterade Aktier som handlas pa First North och kommer att ’spegla” dessa
Emitterade Aktier till Euroclear Sweden AB:s virdepapperssystem. Aktier som dr registrerade i Euroclear Sweden
AB:s system kommer att ha samma ISIN som de Enersizes aktier som ir registrerade i Finland.
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Registrering av aktier
Allmiént

Foretaget dr ett finskt aktiebolag som 6verviger att anséka om att lista sina aktier f6r handel pa First North Sweden.
Foretagets aktier registreras i det elektroniska kontobaserade virdepapperssystemet som drivs av Euroclear Finland.
Foretaget och dess aktier kommer att ha sin primira registrering i Euroclear Finlands kontobaserade register.
Dessutom registreras aktierna i motsvarande svenska kontobaserade virdepapperssystem som drivs av Euroclear
Sweden.

Kontoforvaltaten fér Euroclear Sweden registreras i Euroclear Finlands virdepapperssystem som utnimnd
depikontoinnehavare av aktierna i féretaget. Aktierna som registreras i Euroclear Swedens virdepapperssystem far
samma ISIN som de aktier som registreras i Finland (se nedan: "Registrering i Finland" och "Registrering i Sverige").

Finlindska investerare som tar del av erbjudandet och mottar aktier via Euroclear Finland till ett konto i Finland far
sina aktier registrerade i aktiedgarregistret som drivs av Euroclear Finland. For att kunna handla med aktier pa First
North Sweden miaste dessa investerare &verféra sina aktier till Euroclear Swedens kontobaserade
virdepapperssystem. En finlindsk investerare som képer aktier pa den sekundira marknaden via First North Sweden
maste Gverféra sina aktier till Euroclear Finlands system fo6r att kunna registreras som innehavare i aktiedgarregistret
som drivs av Euroclear Finland. Ytterligare kostnader kan tillkomma fér sidana betalningar 6ver landsgrinser (se
”Betalningar 6ver landsgrinser” nedan).

Svenska investerare som tar del av erbjudandet och mottar aktier via Euroclear Sweden till ett konto i Sverige far sina
aktier registrerade i aktiedgarregistret som drivs av Euroclear Sweden.

Registrering i Finland

Att virdepapperssystemet dr kontobaserat innebdr att aktierna registreras som poster pa ett konto i stillet for att
hanteras som fysiska aktiebrev. Det finska kontobaserade virdepapperssystemet dr centraliserat hos Euroclear
Finland, som ské&ter nationell clearing, betalning och registrering av virdepapper. Euroclear Finland uppritthéller ett
centralt kontobaserat register for biade aktier och skuldebrev. Verksamhetsadressen f6r Euroclear Finland dr Urho
Kekkosen katu 5C, FI-00100 Helsingfors, Finland.

Euroclear Finland uppritthéller ett akticigarregister for varje listat foretag och bokféringskonton for aktiedgare som
inte vill anlita kommersiella kontoférvaltare. Euroclear Finlands omkostnader for att driva det kontobaserade
virdepapperssystemet birs huvudsakligen av emittenterna som medverkar i systemet och av kontoférvaltarna.
Kontoforvaltare dr kreditinstitut, investeringsfirmor och andra institut som har licens frin FEuroclear Finland att
agera som kontoférvaltare. De fir skapa poster i det kontobaserade registret och administrera kontoféringskonton.

Utdelningar och andra utbetalningar gors till aktiedgare eller deras ombud som finns angivna i aktiedgarregistret pd
relevant datum. I Euroclear Finlands kontobaserade virdepapperssystem betalas utdelningar genom
konto6verforingar till kontona for de aktiedgare som finns i registret.

En virdepappersinnehavare som vill kunna inneha kontoposter i det kontobaserade virdepapperssystemet maste
Oppna ett bokféringskonto hos Euroclear Finland eller en kontoférvaltare. Kontoposter fir innchas av utlindska
fysiska och juridiska personer samt stiftelser. Sddana innehavare fir 4ven deponera kontoposter i ett depikonto, dir
aktierna registreras i en utsedd depidkontoinnehavares namn i foretagets aktiedgarregister. Ett depikonto mdste
omfatta information om den utsedda depakontoinnehavaren, i stillet for den faktiska dgaren, och indikera att kontot
ar ett depakonto. Kontoférda virdepapper som tillhér en eller flera faktiska dgare kan registreras pa ett depdkonto.
Aktier som tillhér en utlindsk fysisk eller juridisk person eller stiftelse kan deponeras pa ett bokféringskonto som
Oppnats i personens eller stiftelsens namn, men innehavet kan registreras i den utsedda depakontoinnehavarens
namn i féretagets aktiedgarregister.

Alla 6verforingar av virdepapper som ir registrerade i det kontobaserade virdepapperssystemet utférs som

datoriserade kontooverforingar, i den man de utférs i det kontobaserade virdepapperssystemet. Kontoférvaltaren
bekriftar kontoféringen genom att minst fyra ganger om aret skicka en Oversikt Gver gjorda kontoféringar till
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innehavaren av respektive bokféringskonto. Kontoinnehavarna far dessutom en arséversikt av sitt innehav i slutet av
varje kalenderar. Varje bokforingskonto miste omfatta specifik information om kontoinnehavaren och andra som
har rittigheter gillande kontoposterna som bokférs pid kontot, samt information om kontoférvaltaren som
administrerar bokféringskontot. Det ska ocksa finnas information om hur ménga kontoposter som registrerats och
av vilken typ, samt vilka rittigheter och begrinsningar som giller f6r kontot och fér kontoposterna som har
registrerats pa kontot. Ett depakonto ska identifieras som ett sidant pa varje kontopost.

Strikt sekretess krdvs av Euroclear Finland och kontof6rvaltarna. Vissa uppgifter i Euroclear Finlands
aktiedgarregister, t.ex. varje kontoinnehavares namn och adress, maste hallas tillgingliga for allmidnheten av Euroclear
Finland och av foretaget, utom da det giller deparegistrering. Finska Finansinspektionen har ocksa ritt att begira ut
vissa uppgifter om innehav av aktier som ir registrerade pé ett depdkonto. Foretaget har samma rittigheter gillande
aktier och instrument som gor innehavaren berittigad till aktier i féretaget.

Varje kontoforvaltare dr strikt ansvarig for fel och brister i sina registreringsaktiviteter och f6r obehérigt utlimnande
av information. Om en kontoinnehavare lider forlust pa grund av en felaktig registrering eller annat misstag eller
defekt gillande posterna, och om férvaltaren inte har limnat ersittning for denna férlust pa grund av insolvens som
inte 4r av dllfillig natur, har kontoinnehavaren ritt till ersdttning frin FEuroclear Finlands lagstadgade
registreringsfond. Registreringsfondens kapital ska vara minst 0,0048 procent av det genomsnittliga totala
marknadsvirdet pd kontoposterna som funnits i det kontobaserade virdepapperssystemet de senaste fem aren, dock
ligst 20 miljoner EUR. Ersittningen till en forférdelad part ska uppgi till forlustbeloppet, dock hogst 25 000 EUR
per kontoforvaltare. Registreringsfondens ersittningsansvar for varje enskild incident dr begrinsad till 10 miljoner
EUR.

Depikontoinnehavare

En aktiedgare utanfér Finland kan utse en kontoférvaltare (eller vissa andra organisationer, som kan men inte
behover vara finlindska, men som ir godkinda av Euroclear Finland) som ombud. En depakontoinnehavare har ritt
att motta utdelningar fér aktiedgarens rikning. Om den faktiska aktiedgaren vill nidrvara och r6sta vid en
bolagsstimma maste hen ans6ka om tillfillig registrering i aktiedgarregistret. Aktierna ska registreras i
aktiedgarregistret minst atta arbetsdagar fére bolagsstimman. P4 begiran av finska Finansinspektionen eller
tillimpligt bolag miste depakontoinnehavaren avslja namnet pa den faktiska dgaren till aktier som har registrerats i
depikontoinnehavarens namn, om depakontoinnehavaren kinner till namnet, och hur ménga aktier den faktiska
dgaren har. Om den faktiska dgarens namn dr okdnt maste depdkontoinnehavaren uppge motsvarande information
om ombudet som agerar for den faktiska dgarens rikning, och limna en skriftlig férsikran frin ombudet om att
aktiernas faktiska dgare inte dr en finlindsk fysisk eller juridisk person. En aktiedgare som vill ha sina aktier i det
kontobaserade virdepapperssystemet under eget namn men som inte har ett bokféringskonto i Finland, méste 6ppna
ett bokféringskonto hos en kontoférvaltare och ett konvertibelt euro-konto i en bank.

Registrering i Sverige

Det svenska avstimningsregistret uppritthdlls av Euroclear Sweden, som ir en virdepapperscentral enligt lagen om
virdepapperscentraler och  kontoféring av  finansiella instrument (SFS  1998:1479) och lagen om
virdepappersmarknaden (SFS 2007:528). Euroclear Sweden uppritthaller aktieregister for de svenska bolag som ir
listade pd First North Sweden. Aktierna registreras i dematerialiserad form pd bokféringskonton, inga aktiebrev
utfirdas. Aganderitten till aktierna sikras genom registrering hos Euroclear Sweden via banker och andra
virdepappersinstitut som Euroclear Sweden har godkint som kontoférvaltare. Dessutom finns viss ytterligare
information, t.ex. gillande virdepappersrittigheter, i det svenska avstimningsregistret. Kontorsadressen till Euroclear
Sweden ar Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktier kan registreras pd virdepapperskonton och sedan i Euroclear Swedens virdepappersregister, antingen i
dgarens namn (direktregistrerade aktier) eller i namn av en utsedd depikontoinnehavare som dr godkidnd av
Euroclear Sweden (depiregistrerade aktier). Om aktierna dr depéregistrerade noteras detta i det kontobaserade
virdepapperssystemet. Relationen mellan depakontoinnehavaren och den faktiska dgaren styrs av avtal. Om den
faktiska dgaren vill delta vid en bolagsstimma eller utnyttja vissa andra rittigheter, maste hen tillfilligt omregistrera
aktierna i sitt eget namn. Den faktiska 4garens innehav redovisas regelbundet fér Euroclear Sweden av
depikontoinnehavaren.
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Rittigheter gillande aktier, och ritt till exempelvis utdelningar och medverkan i nyemissioner som riktas till befintliga
aktiedgare, tillfaller de aktiedgare vilkas namn finns i det svenska avstimningsregistret pd ett visst registerdatum.
Utdelningar distribueras normalt till de bankkonton som har angetts av aktiedgarna som finns registrerade hos
Euroclear Sweden.

Vilket registerdatum som giller ska anges i den resolution som giller f6r utdelningen, nyemissionen eller annan
relevant information.

Om den registrerade aktiedgaren dr en depakontoinnehavare, gir utdelningar och andra ekonomiska rittigheter i
samband med aktierna till depakontoinnehavaren f6r den faktiska dgarens rikning. Samma sak giller for teckning for
nyemission som riktas till befintliga aktiedgare, och for aktier som har tecknats pa detta sitt. Depdkontoinnehavaren
ansvarar for att Gverféra utdelningarna till den faktiska dgaren, och ett liknande férfarande foljs f6r teckning for
nyemission och nyemitterade aktier.

Cross-border avveckling

For att kunna handla med aktier pa First North kommer en finsk aktiedgare att behéva féra Gver sina aktier till
Euroclear Sweden AB:s virdepapperssystem. Om en finsk investerare férvirvar aktier genom handel pa First North,
kommer sidan aktiedgare att behéva fora Gver sina aktier till Euroclear Finland Oy:s system for att kunna bli
registrerad som dgare i den aktiedgarforteckning som administreras av Euroclear Finland Oy.

Sidan cross-border avveckling dr férenad med tillkommande kostnader och ledtider. Kontoférande institutet
kommer att debiteras en 6verforingsavgift av Euroclear Sweden AB och Euroclear Finland Oy och den avgiften och
andra kostnader som debiteras av inblandade banker kommer sannolikt att laggas pa aktiedgaren.

Kompensationsfond fér investerare och insittningsgarantifond

I en kompensationsfond fér investerare gér man skillnad pd professionella och andra investerare. Professionella
investerare far inga forluster kompenserade av fonden. Som professionella investerare riknas foretag och juridiska
personer som bedéms forstd virdepappersmarknader och tillhérande risker. En investerare kan ockséd skriftligen
meddela att hen édr professionell, baserat pd yrkeserfarenhet och kompetens inom virdepappershandel. Normalt ses
dock fysiska personer som icke-professionella investerare. Investeringsfirmor och kreditinstitut maste tillhora
kompensationsfonden. Kompensationsfonden sikerstiller betalning av klara, odiskutabla krav nir ett
investeringsbolag eller kreditinstitut har gatt i konkurs, dr under omstrukturering eller av andra skil férutom tillfillig
insolvens inte kan tillgodose betalningskrav inom en angiven tidsperiod. Kompensationsfonden betalar 90 procent av
en investerares giltiga krav pd vatje investeringsbolag/kreditinstitut, upp till ett maxbelopp pa 20 000 EUR.
Kompensationsfonden ersitter inte forluster som beror pd minskat aktievirde eller diliga investeringsbeslut.
Investerarna dr alltsd fortfarande ansvariga for foljderna av sina egna investeringsbeslut. Depositariebanker maste
tillhéra en insittningsgarantifond, som ska sikerstilla betalningar av fordringar pa depositariebankens konto och
fordringar gillande utbetalningar som dnnu inte bokforts pé ett konto, om depositariebanken drabbas av insolvens
som inte 4r tillfdllig. Kunder hos en depositariebank kan ersittas med upp till ett maxbelopp pa 100 000 EUR frin
insdttningsgarantifonden. En investerares medel kan skyddas antingen av insittningsgarantifonden eller av
kompensationsfonden, men aldrig av bdda fonderna samtidigt.

Reglering av viardepappersmarknader
Finland

Virdepappersmarknaden i Finland star under tillsyn av den finska Finansinspektionen. Den viktigaste lagen som styr
den finska virdepappersmarknaden ir den finska virdepapperslagen, som bland annat omfattar bestimmelser om
informationsplikt f6r féretag och aktiedgare, offentliga anbud och insideraffirer. Den finska Finansinspektionen och
Finlands finansdepartement har utfirdat 4nnu mer detaljerade regleringar i enlighet med virdepapperslagen. Den
finska Finansinspektionen kontrollerar efterlevnaden av virdepapperslagen och regleringarna.

Virdepapperslagen anger miniminivan pa informationsplikt fér finska foretag som anséker om listning pi en
reglerad marknad eller erbjuder virdepapper till den finska allmidnheten. Finland 4r hemland for erbjudandet,
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eftersom Enersizes registrerade bolagskontor ligger i Finland. Detta prospekt har godkints av den finska
Finansinspektionen. Vad giller den finska virdepapperslagen édr det endast regleringarna gillande prospekt och
erbjudande av virdepapper till den finska allmdnheten som giller fér foretaget, eftersom aktierna kommer att listas
for handel pa First North Sweden, inte i Finland.

Den finska virdepapperslagen anger ingen miniminiva pa informationsplikt for féretag som ansdker om listning pa
en multilateral handelsplattform som First North Finland eller First North Sweden, om inga virdepapper erbjuds till
allmédnheten i Finland. Dir sidan informationsplikt giller ska den information som limnas vara tillricklig for att
investerare ska kunna gbra en sund utvirdering av de erbjudna virdepappren och emissionsbolaget samt av allt som
kan ha en betydande effekt pa virdepapprens virde. Artikel 17 i regleringen om marknadsmissbruk, som r6r
offentligt réjande av insiderinformation, har bestimmelser om kontinuerlig informationsplikt. Regleringen, som
tridde i kraft den 3 juli 2016, innebidr en foérpliktelse att r6ja insiderinformation si snart det mojligt, med undantag
for de giltiga skal till dréjsmal som anges i regleringen. Den finska virdepapperslagen foreskriver inte att aktieigare
miste rdja storre innehav i ett foretag som ér listat pa en multilateral handelsplattform.

Enligt regleringen om marknadsmissbruk maéste personer som har en chefsstillning inom emissionsbolag for aktier
som ir listade pd en multilateral handelsplattform, och alla personer som har nira anknytning till dessa, omedelbart
underritta Finansinspektionen och féretaget om eventuella transaktioner de har gjort med foretagets aktier och andra
finansiella instrument. Underrittelsen ska ske snabbt, hogst tre (3) arbetsdagar efter transaktionsdatumet. Nir en
sammanlagd summa pi 5 000 EUR har uppnatts for transaktioner under ett kalenderar, giller underrittelseplikt for
alla transaktioner. Foéretaget maste ocksa tillkinnage information gillande transaktioner som utfdrts av personer i
chefsstillning och personer med nira anknytning till dessa i form av ett pressmeddelande. Det ska gbras snabbt,
dock hogst tre (3) arbetsdagar efter transaktionsdatumet. Emittenter av aktier som kops och siljs pd en multilateral
handelsplattform maste uppritthilla en lista 6ver permanenta insiders. Listan ska omfatta projektspecifika avsnitt
och, om emittenten sa viljer, kompletterande avsnitt. Enligt den finska virdepapperslagen finns ingen foérpliktelse,
baserat pd innehav av aktier eller rOstritter, att limna ett offentligt anbud fér kép av édterstiende aktier och andra
virdepapper, om dessa inte képs och siljs pd en reglerad marknad. En part som frivilligt limnar ett offentligt anbud
for kép av aktier eller virdepapper som ger rittigheter till aktier i ett bolag som dr listat pd en multilateral
handelsplattform ska dock uppfylla vissa forpliktelser enligt den finska virdepapperslagen. Dessa forpliktelser giller
jamlik behandling av aktiedgarna, informationsplikt och finansiering av anbudet.

Enligt den finska strafflagen (39/1889, med indringar) dr det ett brott att missbruka insiderinformation och
manipulera marknaden. Enligt den finska virdepapperslagen och den finska lagen om Finansinspektionen
(878/2008, med andtingar) har den finska Finansinspektionen ritt att utfirda administrativa sanktioner i den man
som missbruket inte faller under den finska strafflagen. Finansinspektionen kan t.ex. utfirda en offentlig varning eller
utkriva administrativa avgifter eller béter f6r brott mot bestimmelserna géllande missbruk av insiderinformation och
marknadsmissbruk.

Sverige

Virdepappersmarknaden i Sverige star under tillsyn av den svenska Finansinspektionen, som 6vervakar att gillande
regleringar foljs.

Den svenska virdepappersmarknaden styrs bland annat av féljande lagar: (i) lagen om handel med finansiella
instrument (SFS 1991:980), som bland annat reglerar informationsplikt gillande stérre innehav, prospekt och anbud
péa aktiemajoriteten i ett féretag; (i) lagen om virdepappersmarknaden (SFS 2007:528), som bland annat reglerar
periodisk och kontinuetlig informationsplikt, drift av reglerade handelsplatser och multilaterala handelsplattformar;
(i) lagen om offentliga uppképserbjudanden (SES 2006:451), som reglerar budpliktsbud; och (iv) lagen om straff f6r
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument (SFS 2005:377), som anger regleringar och straff gillande
missbruk av insiderinformation och marknadsmanipulation. Fér den svenska virdepappersmarknaden giller
dessutom regleringen om marknadsmissbruk som nidmns i féregiende stycke.

Den svenska Finansinspektionen har utfirdat mer detaljerade regleringar i enlighet med tillimpliga lagar for

virdepappersmarknaden. Eftersom First North Sweden idr en multilateral handelsplattform och inte en reglerad
marknad, finns det vissa bestimmelser i dessa lagar och regleringar som inte giller f6r virdepappren pa First North.
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Den svenska lagen om handel med finansiella instrument anger vissa informationskrav fér bolag som ir listade pa en
reglerad marknad, men didremot inte f6r bolag som ir listade pa en multilateral handelsplattform som First North
Sweden.

Enligt den svenska lagen om virdepappersmarknaden finns ingen plikt f6r bolag som dr listade pa en multilateral
handelsplattform som First North Sweden att offentliggdra periodisk finansiell information om sig sjilva.

Enligt den svenska lagen om offentliga uppkopserbjudanden finns ingen forpliktelse, baserat pd innehav av
rostritter, att ligga ett anbud pd aktiemajoriteten i ett fOretag fOr att kopa upp dterstdende aktier och andra
virdepapper, om dessa inte kops och siljs pa en reglerad marknad. Kollegiet fér Svensk Bolagsstyrning har dock
publicerat takeover-regler f6r aktiemajoritetsanbud, som giller f6r bolag som ir listade pa vissa svenska multilaterala
handelsplattformar.

Den svenska lagen om straff f6r marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument anger straffrittsliga
paféljder f6r missbruk av insiderinformation och marknadsmanipulation.
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SKATTEFRAGOR

Skattefrigor Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av Emissionen enligt svensk skattelagstiftning. Sammanfattningen giller
endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfatiningen dr baserad pa for
ndrvarande gallande lagstifining och dar endast avsedd som allméin information om de skattemdissiga pafoljderna av att Bolagets aktier blir
foremdl for handel pa First North.

Sammanfattningen omfattar inte:
o vdirdepapper som innehas som lagertillgingar i naringsverksambet;
®  vdrdepapper som innehas av kommanditbolag eller enkla bolag;
o e sdrskilda reglerna fir skattefri utdelning och kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) som kan bli
tillampliga da aktiedgare innebar aktier som anses ndringsbetingade;
o de sarskilda reglerna som kan bli tillimpliga pa innehav av aktier i bolag som dr eller tidigare har varit si kallade
Jfamansforetag eller pa aktier som forvarvats med sidana aktier.

Sdrskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga foretag som ar aktieagare. Beskattningen av varje enskild aktiedgare ar i
viss man beroende pad den enskilda aktiedgarens situation. V arje innehavare av aktier bir darfor rdfraga en oberoende skatterddgivare
Jor att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppstd till foljd av investering i aktierna, inkiusive tillampligheten och
effekten av utlindsk skattelagstifining och skatteavtal for undvikande av dubbelbeskattning.

Fysiska personer

For i Sverige allmint skattskyldiga fysiska personer beskattas kapitalvinster, sisom rinteinkomst, dividend och
6verlitelsevinst pa noterade aktier som kapitalinkomst. Skattesatsen for kapitalinkomster dr 30 %o.

Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdknas normalt som skillnaden mellan aktiernas forsiljningsersittning, efter
avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet f6r noterade aktier bestims genom
den s.k. genomsnittsmetoden. Detta innebir att omkostnadsbeloppet for samtliga aktier i sammas slag och sort
riknas ihop och divideras sa att man tar i beaktan dndringar i dganderitt. Alternativt kan den s.k. schablonmetoden
anvindas, vilket innebir att omkostnadsbeloppet bestims till 20 % av ersdttningen vid forséljningen, minskat med
utgifter f6r forsiljningen.

Forluster pd noterade aktier kan dras av i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster hirrérande frin noterade aktier
och vissa andra noterade virdepapper (férutom andelar i placeringsfonder som endast innehaller svenska
fordringsritter, sa kallade ridntefonder) under férutsittning att kapitalvinsten har uppkommit samma inkomstar.
Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarritter som inte kan kvittas pd detta sitt far dras av med upp till 70 % mot
ovriga kapitalinkomster.

Om det uppkommer en férlust i inkomstslaget kapital, medges ritt till skattereduktion mot inkomstskatt pd arbets-
och niringsinkomster samt mot statlig och kommunal fastighetsskatt. Skattereduktionen dr 30 % for forlust upp till
100 000 kronor och 21 % pa den del av kapitalférlusten som 6verstiger 100 000 kronor. Nettoforlusten kan inte
rullas framat till senare beskattningsar.

For i Sverige obegrinsat skattskyldiga fysiska personer innehélls prelimindrskatt avseende utdelning. Den prelimindra
skatten innehdlls i regel av Euroclear Sweden eller nir det giller férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Den i
Sverige innehallna preliminirskatten kan dock reduceras med ett si stort belopp att det tillsammans med den skatt
som innehdllits i utlandet uppgir till 30 procent av utdelningen. Beroende pa hur stor den utlindska skatten ér drar
dirfor Euroclear Sweden preliminirskatt s att skatteavdraget totalt blir 30 procent.

Killskatt pd utdelning fran utlindska bolag tas i regel ut i bolagets hemviststat. I de tillimpliga skatteavtalen har
kallskattesatsen dock i allmédnhet reducerats f6r utdelning som betalas pd forvaltarregistrerade aktier som igs av

obegrinsat skattskyldiga fysiska personer. Den betalda utlindska skatten kan vanligen avridknas fran den skatt som
paférs i Sverige for samma inkomst.

Aktiebolag
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For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, som inkomst av
niringsverksamhet med en skattesats om 22 %. Kapitalvinster och kapitalférluster berdknas pa samma sitt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer.

Avdragsgilla kapitalforluster pd aktier fir endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
virdepapper som beskattas som aktier. Ifall aktiebolaget med kapitalférlust inte sjilv kan dra av kapitalférlusten, kan
den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pi motsvarande kapitalvinster i andra koncernbolag, under férutsittning
att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen och bada bolagen ansdker om detta gillande samma beskattningsar.
Aktiebolaget med en kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ar fir spara och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsir utan
begrinsning i tiden. Sirskilda skatteregler kan gilla for vissa typer av skattskyldiga, sisom investeringsfonder,
investmentbolag och livfrsikringsforetag.

Aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige

Aktiedgare som ér begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver affirsverksamhet frin ett fast driftstille i
Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Sidana aktiedgare kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sirskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som 6r
begrinsat skattskyldiga i Sverige bli féremil fo6r svensk beskattning vid férsiljning aktier om de vid négot tillfdlle
under avyttringsiret eller nagot av de tio féregiende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillimpligheten av denna regel kan begrinsas av skatteavtal f6r undvikande av dubbelbeskattning mellan
Sverige och andra linder.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dddsbon fran fysiska personer, som dger aktier via s.k. investeringssparkonto dr inte
skattskyldiga f6r kapitalvinster vid forsiljning av sidana aktier. Kapitalférluster pd sidana aktier dr inte avdragsgilla,
och utdelningar pd dessa aktier dr inte heller skattepliktiga. P4 denna typ av innehav utgir istillet en skattepliktig
schablonintikt som baseras pi kapitalet pa kontot, oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet.
Schablonskatten uppgir till ca 0,4 % for inkomstir 2017 och ska betalas arligen.

Skattefragor Finland

Sammanfattningen nedan ar baserad pa vid prospektets datum gillande finsk skattelagstifining. Forandringar i skattelagstifiningen kan
fa retroaktiv verkan pa beskattning. Den nedan framstillda sammanfatiningen dr inte wuttommande och den omfattar inte
skattelagstiftningen i andra linder dn Finland. Sammanfattningen nedan giller i Finland allmint och begrinsat skatteskyldiga fysiska
personer samt aktiebolag, och den omfattar finsk skattelagstifining gillande utdelning pa aktier samt verlitelsevinst pa salda aktier. De
som Gvervager att investera reRommenderas att radfraga en skatteexpert for att fa information om de skattefonsekvenser som kan
uppomma till folid av anskaffing, innehav och overlatelse av aktierna. Sammanfattningen nedan giller inte sadana speciella
skattekonsekvenser som banfor sig till olika typer av omorganisation av bolag, utlandska bassamfund, samfund som inte bedriver
ndringsverksambet, samfund utan inkomstskatteskyldighet eller dppna bolag eller kommanditholag. Siutligen omfattar denna
sammanfattning inte beller finsk arvs- och gavoskatt.

Allmint

I Finland beskattas allmint skatteskyldiga och begrinsat skatteskyldiga olika. De allmint skatteskyldiga beskattas i
Finland f6r inkomster som de erhdllit i Finland och ocksd pa inkomster som de mottagit utomlands (global
skattskyldighet). De begrinsat skatteskyldiga beskattas endast fér inkomst frin finska killor. Vidare, om den
begrinsat skattskyldiga anses ha fast driftstille i Finland, ska finsk skatt pa de inkomster som hinfér sig till det fasta
driftstillet betalas. Skatteavtal kan dock begrinsa tillimningen av finsk skattelagstiftning samt beskattningen av
inkomster fran finska killor till begrinsat skattskyldiga.

I regel anses en fysisk person allmint skattskyldig i Finland ifall personen vistas I Finland 6ver sex manader i f6ljd,
eller har sitt egentliga bo och hemvist hir. Di en finsk medborgare flyttar utomlands, anses han vanligen vara bosatt i
Finland under flyttningséret och tre dirpa foljande ar. Han kan dndé betraktas som begrinsat skattskyldig redan fore
utgangen av det tredje aret efter flyttningsiret, om han visar, att han efter att ha flyttat utomlands inte lingre hade
visentlig anknytning till Finland. Beskattningen av férvirvsinkomst, inklusive 16n, 4r progressiv.

Kapitalinkomst beskattas fér ndrvarande med en skattesats om 30 procent. Kapitalinkomster 6verstigande 30 000
euro per kalenderar hos 1 Finland allmint skatteskyldiga fysiska personer beskattas med en skattesats om 34 procent.
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Bolag som grundats i enlighet med finsk lagstiftning anses allmént skattskyldiga i Finland och ér dirmed skyldiga att
betala samfundsskatt fér inkomster som de erhallit i Finland och ockséd pa inkomster som de mottagit utomlands. De
begrinsat skatteskyldiga 4r skyldiga att betala samfundsskatt i Finland pd inkomst som hor till dess fasta driftstélle i
Finland. Samfundsskattesatsen dr f6r nirvarande 20 procent.

Beskattning av dividender

Beskattningen av dividender frin bolag beror pi huruvida bolaget ifriga dr ett offentligt noterat bolag eller inte. Med
dividend frin ett offentligt noterat bolag ("Noterat bolag”) avses dividend fran ett sidant bolag vars aktier dr féremal
for handel vid
e cn reglerad marknad som avses i lagen om handel med finansiella instrument (748/2012, med dndtingar);
e cn annan reglerad och av myndigheter Gvervakad marknad utanfér det europeiska ekonomiska
samarbetsomradet; eller
e ctt multilateralt handelssystem som avses i lagen om handel med finansiella instrument, fOrutsatt att
bolagets aktier har blivit foremal f6r sidan handel pa bolagets ans6kan eller samtycke.

First North ir en sidan ovan avsedd multilateral handelsplattform, vilket innebdr att bestimmelserna om utdelning
fran offentligt noterade bolag tillimpas pa utdelning frin Bolaget.

Medel frin ett finskt offentligt noterat bolag som utdelas frin fonden for inbetalt fritt eget kapital (FFEK-fond)
beskattas som dividend.

Allmént skattskyldiga fysiska personer

Dividend som utdelas av ett Noterat bolag till allmint skattskyldiga fysiska personer dr beskattningsbar
kapitalinkomst till 85 procent och skattefri inkomst till 15 procent.

Den skattepliktiga delen av de dividender som utbetalas av ett Noterat bolag som omfattas av en naturlig persons
niringsverksamhet dr 85 procent, som beskattas dels som inkomstskatt med en progressiv skattesats och dels som
kapitalinkomst, och den skatteftia delen 4r 15 procent.

En férskottsinnehéllning skall verkstillas pd dividend som ett Noterat bolag har betalat till fysiska personer.
Forskottsinnehéllningen utgér enligt 25,5 procent. Dividendbetalarens férskottsinnehallning riknas dividendtagaren
till godo vid aktiedgarens ordinarie beskattning.

Finska aktiebolag

Beskattningen av dividend av ett Noterat bolag beror bl.a. pA om mottagaren av utdelningen ir ett finskt Noterat
bolag eller inte. Utdelningar som ett Noterat bolag tar emot av Noterade bolag dr vanligen skattefria. Av en dividend
péa aktier som hor till aktiedgarens investeringstillgangar utgér emellertid 75 procent skattepliktig och 25 procent
skattefri inkomst. Endast penninginrittningar eller férsiakrings- och pensionsanstalter kan ha investeringstillgangar.

Dividender som ett finskt onoterat bolag fatt frin ett Noterat bolag dr fullt skattepliktig inkomst. Forutsatt att
dividendtagaren direkt dger minst 10 procent av det dividendutdelande Noterat bolagets aktickapital vid den tidpunkt
da dividenden delas ut dr utdelningar dock undantagna beskattning sitillvida aktierna inte ingdr i aktiedgarens
investeringstillgingar.

Begrinsat skattskyldiga

Killskatt uppbirs pa dividend som ett finskt bolag betalar till en i Finland begrinsat skattskyldig. Bolaget som delar
ut dividend innehaller killskatten vid utdelningen, och ingen annan skatt fér utdelningen utgir i Finland. Killskatten
uppgar till 20 procent om inkomsttagaren ir ett begrinsat skatteskyldigt samfund och 30 procent fér andra begrinsat
skatteskyldiga inkomsttagare. Skatteavtal kan forutsitta en ligre skatteprocent eller att inkomsten befrias frin
kallskatt.

Dividendmottagaren kan fére utdelning av dividend till betalaren visa upp sitt killskattekort eller framféra en

utredning om sin nationalitet och identitet samt 6vriga férutsittningar for tillimningen av skatteavtalet i vilket fall
denna i enlighet med skatteavtalet kan f tillimpad en ldgre killskatteprocent.
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Ifall mottagaren av en utdelning dger andelarna i det utdelande bolaget genom et férvaltarkonto och dr bosatt i ett
land som har ingitt skatteavtal med Finland utgir skatt pa utdelningen med den skattesats som anges i skatteavtalet,
dock minst med 15 procent (om skatteavtalet féreskriver en ldgre skattesats d4n 15 procent dr det emellertid méjligt
att fi dterbiring ifall dividendmottagaren framfér det utdelande bolaget en utredning om sin nationalitet och
identitet). Detta innebdr att f6r dividend som utbetalas f6r aktier som ar forvaltarregistrerade uppbirs en killskatt
med en skattesats som bestims enligt skatteavtalet eller enligt 15 procent utan noggrann utredning om den verkliga
mottagaren av en utdelning. Detta férutsitter, att egendomsforvaltaren antecknats i skatteférvaltningens register for
utlindska egendomsforvaltare och att han har sin hemvist i en stat med vilken Finland har ingatt ett avtal for
undvikande av dubbelbeskattning. Vidare krivs att den utlindska fOrvaltaren har ett avtal om aktieférvar med ett
finlindskt kontoférande institut. I detta avtal bér den utlindska forvaltaren bland annat férbinda sig att uppge
dividendmottagarens hemviststat till det kontoférande institutet och vid behov ge tilliggsinformation till
skatteférvaltningen. Om de nimnda kriterierna inte uppfylls, uppbirs av begrinsat skattskyldiga samfund en killskatt
om 20 procent och av alla andra begrinsat skattskyldiga en kallskatt om 30 procent pd den dividend som utdelas pa
en fOrvaltarregistrerad aktie, om inte annat faststillts pa basis av ett tillimpligt skatteavtal. F6r dividend som utbetalas
for aktier som anslutits till det av Euroclear Sweden uppritthallna virdeandelssystemet uppbirs en full kéllskatt, ifall
de uppgifter som beskattning enigt skatteavtalet férutsitter saknas. Alternativt kan en person som ér bosatt inom det
Europeiska ekonomiska samarbetsomridet kriva att pi beskattningen tillimpas lagen on beskattningsférfarande
(1558/1995, med dndringar).

P4 utdelningar som tillfaller utlindska féretag som 4r bosatta och dr féremal f6r bolagsskatt i ett av de EU-linder
som uppriknas i artikel 2 i EU-radets direktiv 2001/96/EU (“moder/dotterbolags-direktivet”) och som har ett
direkt dgande om minst 10 % av kapitalet i det utdelande finska bolaget utgir ingen kallskatt.

Utdelningar hos sirskilda utlindska féretag hemmahorande i EES-omradet dr antingen fullstindigt undantagna
beskattning eller beskattade med en ligre skattesats beroende pd hur utdelningen skulle beskattas om den istillet
hade utbetalats till ett finskt bolag. Skattesatsen kan dock in vissa fall sdttas ned med tillimpning av skatteavtal. I
andra fall, dir utdelningen utgir till ett begrinsat skattskyldigt samfund utgar full killskatt, savida ett tillimpligt
skatteavtal inte foreskriver annat.

Overlitelsevinster
Allmint skattskyldiga fysiska personer

Overlitelsevinst som uppstitt vid forsiljning av aktier som inte hor till aktiedgarens niringsverksamhet beskattas
som en allmint skatteskyldig fysisk persons kapitalinkomst och motsvarande Sverlatelseforlust kan dras av fran
Overlatelsevinst.

Overlitelseférlust som uppstitt ar 2016 och efter detta vid forsilining av aktier som inte hér till aktiefigarens
niringsverksamhet kan dras av primirt frin 6verlitelsevinst av egendom och sekundirt frin annan kapitalinkomst
under samma 4r och de fem pa &verlitelsen foljande dren. Overlitelseforlust beaktas inte vid faststillandet av det
under skattearet uppkomna underskottet inom kapitalinkomstslaget. Sidana Gverlatelseforluster Okar inte
underskottsgottgdrelsen, som kan avdras frin skatt som ir foremal fér underskottsgottgorelsen. Overlitelsevinst for
aktier som hor till niringsverksamhet (ndringsverksamhetens inkomstkilla) anses som inkomst frin
niringsverksamhet, som enligt finsk inkomstskattelag beskattas skilt enligt progressiv inkomstskatteskala samt som
kapitalinkomst. Overlatelseférlust for aktier som hor till niringsverksamhet kan avdras enligt kapitlet ”Finska
aktiebolag’ nedan.

Vinster som uppstitt vid 6verlatelse av sidan egendom som inte tillh6ér niringsverksamhet dr dock inte skattepliktig
om det sammanriknade 6verlatelsepriset for personens egendom under skattedret dr hogst 1 000 euro (bortsett fran
Overlatelsevinst for sadan egendom, som enligt finsk skattelagstiftning kan Gverldtas skattefritt). P4 motsvarande sitt
kan Gverlatelseforlust inte dras av, ifall den sammanridknade anskaffningsutgiften f6r den egendom personen silt
under skattedret dr hogst 1 000 euro (bortsett fran &verlatelsevinst for sidan egendom, som enligt finsk
skattelagstiftning kan verlatas skattefritt).

Opverlitelsevinst och forlust beriknas genom att frin &verlatelsepriset fér aktierna avdra anskaffningsutgiften och
forsiljningskostnader. Alternativt gillande aktier som inte hor till ndringsverksamheten kan personen i stillet for att
anvinda sig av den verkliga anskaffningsutgiften anvinda sig av den s.k. presumtionen om anskaffningsutgift, som ir
20 procent, eller ifall aktieigaren har innehaft aktierna under minst tio dr, 40 procent av &verldtelsepriset. Om
presumtionen om anskaffningsutgift tillimpas istillet f6r den verkliga anskaffningsutgiften anses de utgifter som
uppstatt vid anskaffandet av vinst inga i anskaffningsutgiften, och dessa kan inte avdras separat.
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Foljande avsnitt avser endast finska aktiebolag som beskattas enligt den finska lagen om beskattning av inkomst av
niringsverksamhet. Generellt giller att kapitalvinster fran forsiljning av aktier beskattas med 20 procent hos
aktiebolag.

Finska aktiebolag

Aktier kan utgdra aktiebolagets anliggnings-, omsittnings-, investeringstillgingar eller finansieringstillgingar. Hur en
overlatelse eller virdenedging beskattas beror pa vilken typ av aktier det 4r som har salts. Aktier kan ocksa tillh6ra
aktiebolagets forvirvskilla for annan verksamhet. Alla vinster fran forsiljningar av egendom som tillhor
forvirvskillan f6r annan verksamhet beskattas enligt den finska inkomstskattelagen.

Alla forsiljningspriser av aktier inkluderas i niringsinkomst for ett finskt foretag. Anskaffningsutgiften for aktier dr
avdragsgill frin niringsinkomst som uppstir vid aktieGverlatelse. For vissa finska féretag anses 6verlatelsevinster av
aktier skattefria givet att vissa strikta krav uppfylls. Den frimsta forutsittningen for skattefrihet dr att den
skattskyldiga hat dgt aktierna direkt under en sammanhingande period av minst ett ar fére férsiljningen och att det
siljande foretaget dgt minst 10 procent av aktiekapitalet i bolaget vars aktier siljs och att aktierna som 6verlits tillhor
dessa aktier.

Avdragsgilla kapitalférluster som hinfér sig till forsiljningar av aktier som utgor anligeningstilleangar i siljarforetaget
(férutom sadana aktier som kan Sverltas skattefritt) kan generellt endast dras av mot kapitalvinster pd aktier som
utgdr anligeningstillgingar och som uppkommit under samma rikenskapsir och de efterféljande fem aren.
Kapitalforluster som hinfor sig till Gverlatelser av aktier som inte dr anlidggningstilleangar, giller generellt att de ar
avdragsgilla mot skattepliktiga inkomster under samma rikenskapsir och de efterféljande tio dren i enlighet med
allminna regler om férlustutjimning.

Begransat skattskyldiga

Begrinsat skattskyldiga dr generellt sett inte skattskyldiga i Finland f6r Overldtelsevinster som realiseras vid
forsiljning av Noterade bolags aktier. Detta giller dock inte om skattebetalaren anses ha ett fast driftstille i Finland
enligt finsk inkomstskattelag och tillimpligt skatteavtal och om aktierna betraktas som tillgingar som hor till det fasta
driftstillet.

Overlatelseskatt
Ingen 6verlatelseskatt betalas vid emission av nya aktier.

P4 6verlitelse till ett fast penningvederlag av aktier som ar féremadl f6r handel vid First North Sweden uppbirs ingen
6verlitelseskatt i Finland. Detta forutsitter att ett finskt investeringstjanstbolag, en utlindsk motsvarighet eller annan
leverantdr av investeringstjdnster som uppriknas i den finska lagen om investeringstjdnster (747/2012, med
indringar) férmedlar eller agerar som part i transaktionen eller att férvirvaren dr godkind som handelspart pa den
marknad ddr handeln dger rum. Om aktieférmedlaren eller den andra handelsparten inte dr ett finskt
investeringstjanstbolag, ett finskt kreditinstitut, en finsk filial eller ett kontor till ett utlindskt investeringstjanstebolag
eller kreditinstitut, undantas transaktionen frin finsk beskattning om forvirvaren underrittar den finska
skattemyndigheten om transaktionen inom tva ménader fran att den dgt rum eller om férmedlaren skickar in en arlig
deklaration omfattande transaktionen till den skattemyndigheten i enlighet med lagen om beskattningsférfarande
(1558/1995, med dndringar).

Skattefriheten tillimpas inte pd vissa separat faststdllda Overlitelser av aktier, sisom kapitalinvesteringar eller
overlatelser som hinfor sig till utbetalning av medel. Skattefriheten giller inte heller Gverlitelser som gors I syfte att
uppfylla den i aktiebolagslagen avsedda inlésningsskyldigheten fér minoritetsaktiedgare. Se ”Enersizes aktier och
aktiekapital — Budplik?”.

Om overlatelsen eller férsiljningen av aktier inte uppfyller de ovan beskrivna kraven foér skattefrihet, dr k&paren
skyldig att i 6verlatelseskatt erligga 1,6 procent av 6verlitelsepriset. Om koéparen inte 4r allmint skattskyldig i Finland
eller inte dr ett utlindskt kreditinstituts, investeringstjanstebolags eller placeringsfonds finska filial eller kontor, skall
siljaren uppbira skatten av képaren. Ifall férmedlaren ér ett finskt investeringstjanstebolag eller kreditinstitut eller ett
utlindskt investeringstjdnstebolags eller kreditinstituts finska filial eller kontor, dr denne skyldig att uppbira
Overlatelseskatt av koparen samt redovisa den till staten. Om ingendera av aktieGverlitelsens parter dr allmint
skattskyldig i Finland eller ett utlindskt kreditinstituts eller investeringstjanstebolags finska filial eller kontor, uppbirs
ingen Overlatelseskatt pa overlatelsen. Om  Gverlatelseskattens belopp understiger 10 euro behdver ingen
Overlitelseskatt betalas.
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BOLAGSORDNING

Nedanstiende bolagsordning dr dversatt fran finska. Vid eventuella sprakliga skillnader har den  finska bolagsordningen
tolfeningsforetride.

Enersize Oyj:s bolagsordning, antagen 2017-03-01.

1§ Namn och hemort

Bolagets namn 4dr Enersize Oyj, Enersize Abp pa svenska och Enersize Plc pd engelska. Bolagets hemort dr
Bjorneborg, Finland.

2 § Verksamhetsomrade

Bolagets verksamhetsomride omfattar utveckling och forsiljning design- och konsultationstjinster samt
programvaror, totalleverans av projekt, samt kop, forsiljning, administration och uthyrning av virdepapper och
fastigheter.

3 § Aktier och virdeandelssystemet

Bolagets aktier ingir i virdeandelssystemet efter anmalningstidens utging.

4 § Bolagets styrelse och verkstillande direktor

Bolagets styrelse bestir minst av tre (3) och hogst sex (6) ordinariemedlemmar. Styrelsemedlemmatrnas mandatperiod
stracker sig till slutet av nista ordinarie bolagsstimma.

Bolaget har en verkstillande direktér som utses av styrelsen.

5 § Bolagets representation

Forutom styrelsen, kan fOretaget representeras av styrelseordféranden samt verkstillande direktren, vardera ensam,
eller av tva styrelsemedlemmar tillsammans. Styrelsen kan dven meddela 6vriga personer prokura eller ritt att
representera bolaget.

6 § Revisorer

Bolaget har en ordinarie revisor och en revisorssuppleant. Ifall till revisor viljs en revisionssammanslutning, behéver
ingen revisorssuppleant utses. Revisorns mandatperiod utgdr did f6ljande efter valet infallande ordinarie
bolagsstimma avslutas.

7 § Kallelse till bolagsstimma, anmilningstid och plats f6r bolagstimman

Kallelsen till bolagsstimma ska delges aktiedgarna genom att publicera kallelsen pé bolagets internet-sidor eller pa ett
annat bevisligt sitt tidigast tre (3) méanader och senast tre (3) veckor fére bolagsstimman, dock senast nio (9) dagar

fore den i aktiebolagslagen angivna avstimningsdagen.

Ifall styrelsen si beslutar, bor aktiedgare for att fi delta i bolagsstimman anmala sig till bolaget senast pa den i
kallelsen angivna dagen, vilken kan vara tidigast tio (10) dagar innan bolagsstimman.

Bolagstimman kan hallas férutom i bolagets hemort ocksa i Helsingfors i Finland eller i Stockholm i Sverige.
8 § Ordinarie bolagsstimma
Otrdinarie bolagsstimma skall hallas inom sex (6) manader efter att rikenskapsperioden har avslutat.

Den ordinarie bolagsstimman skall:
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framligga
1. bokslut samt vid behov verksamhetsberittelse;
2. redovisningsberittelse;

besluta om

. faststillande av bokslut;

. anvindningen av den vinst som balansrikningen utvisar;

. ansvarsfrihet f6r styrelsemedlemmar och verkstillande direktéren;
. arvoden for styrelsemedlemmar och revisor;

. antalet styrelsemedlemmar;

~N N U AW

viljas
8. styrelsemedlemmar; och
9. revisor och vid behov revisorssuppleant.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolaget haller f6ljande handlingar tillgingliga under detta prospekts giltighetstid:

e Bolagsordning

o Arsredovisningar (2076, 2015, 2014) som via hinvisning har inforlivats till detta prospekt
e  Prospekt

e Tinska Finansinspektionens beslut angiende detta prospekt

Handlingarna  finns  att  tillgd 1  pappersform  pa  Bolagets  huvudkontor
Friitalantie 13, 284 00 Ulvila, Finland.

med

adress
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Enersize Oyj
Friitalantie 13
FI-284 00 Ulvila

WWW.enersize.com
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